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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES DE PEQUENAS Y MEDIANAS

ENTIDADES NO LUCRATIVAS EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Patronato de FUNDACION
CARMEN GANDARIAS - CORRAL:

Opinioén

Hemos auditado las cuentas anuales de pymesfl adjuntas de FUNDACION CARMEN GANDARIAS
— CORRAL (la Fundaci6n), que comprenden el balance de pymes al 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de resultados de pymesfl y Ia memoria de pymesfl correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales de pymesfl adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la Imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Fundacion al 31 de
diciembre de 2024, as{ como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de confermidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos Hevado a cabo nuesira auditorfa de conformidad con [a normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de pymesfl de nuestro informe.

Somos independientes de fa Fundacién de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segiin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de Ia auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de la Cartera de inversiones financieras

La valoracién de la cartera de inversiones financieras de la Fundacién y su existencia han sido
aspectos significativos para nuestra auditoria, debido al riesgo inherente ligado a los procesos de
valoracion de las inversiones y dado que dicha cartera de inversiones supone un importe muy
significativo del active al 31 de diciembre de 2024,
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Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dichos aspectos han incluido, entre otros, la obtencion de los
precios de cotizacion publicados al 31 de diciembre de 2024 comparindolos con los utilizados para la valoracion de
la cartera, la obtencion de la informacion financiera al 31 de diciembre de 2024 de algunas de las inversiones, asi
coimo la obtencién de confirmaciones de la posicidn con el depositario o la contraparte, segin la naturaleza del

instrumente financiero.

El desglose de informacion en relacién con los activos de la cartera de inversiones financieras estd incluido en la Nota
7 de la Memoria de pymesfl adjunta.

Responsabilidad del Patronato en relacién con las cuentas anuales de pymesfl

El Patronato es responsable de formular las cuentas anuales de pymesfl adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Fundacién, de conformidad con el marco
normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales de pymesfl, el Patronato ¢s responsable de 1a valoracion de [a capacidad de
la Fundacién para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si el Patronato tienen intencion de liquidar la Fundacidn o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de 1as cuentas anuales de pymesfl

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales de pymesfl en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contieng nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras responsabilidades en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se encuentra en la pagina 3 siguiente es parte
integrante de nuestro informe de auditorfa
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras responsabilidades
respecto a la auditoria de las cuentas anuales de pymesil.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de pymesfl

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa. También:

e« [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anualesde pymesfl, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién.
El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para [a auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Fandacion.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por el Patronato.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Patronato, del principio contable de empresa en
funcionamiento v, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Fundacion para continuar como empresa en funcionamiento. $i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que [famemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales de pymesfl o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Fundacién deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales de pymestl representan las transacciones v hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Patronato de la Fundacion en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Patronato de la Fundacion, determinamos
los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales de pymesf] del periodo actual y
que son, en consecueiicia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salve que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 32 de la ley 9/2016, de 2 de junio, de
Fundaciones del Pais Vasco, la totalidad de los miembros que componen al dia de la fecha
el Patronato de Fundacidon Carmen Gandarias-Corral, han formulado las cuentas anuales de
pymesil de la Fundacion correspondientes al ejercicio de 2024, A efectos de identificacion,
dichas cuentas anuales son firmadas, en cada una de sus hojas, por el Secretario del
Patronato.

Bilbao, a veinticinco de marzo de dos mil veinticinco.

FIRMANTES

=y i

D. German Abuin De Miguel D. Carlos Abuin Iglesias Cﬂ,
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FUNDACION CARMEN GANDARIAS - CORRAL

CUENTAS DE RESULTADOS DE PYMESFL CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Euros)

Excedente del ejercicio:
Ingresos de la actividad propia-
Reintegro de ayudas y asignaciones
Gastos por ayudas y otros {Nota 14)-
Ayudas monetarias
Ayudas no monetarias (Nota 5)

Otros ingresos de la actividad (Notas 5 y 6)
Gastos de personal-

Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales {Nota 14)

Otros gastos de la actividad-
Servicios exteriores {(Nota 14)
Tributos

Amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6)
Deteriore y resultado por enajenaciones del inmovilizado-
Resultados por enajenaciones y otras (Nota 6)
EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD
Ingresos financieros-
De participaciones en insirumentos de patrimonio-
En terceros (Nota 7}
De valores negociables y otros instrumentos financieros-
De terceros (Nota 7)

(Gastos financieros-
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenactones de
instrumentos financteros (Nota 7)
EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS
EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios (Nota 13)
Vartacién del patrimenio neto reconocidza en el excedente del ejercicio
Variacién de patrimonio neto por ingresos y gastos
reconocidos directamente en el patrimonio neto
VYariacion de patrimonio neto por reclasificaciones
al excedente del ejercicio
Variaciones de patrimonio neto por ingresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto
Variaciones en la dotacién fundacional o fondo social
directamente al patrimonio neto (Nota 10)
RESULTADOQ TOTAL, VARIACION DEL PATRIMONIO NETO
EN EL EJERCICIO

2024 2023
20.000 15.000
(1.782.708) (2.025.690)
(153.284) (151.393)
(1.935.992) (2.177.083)
145382 138.785
(323.682) (316.425)
(59.735) (56.772)
(383.417) (373.197)
(194.436) (179.609)
(146.019) (162.820)
(340.455) (342.429)
(50.901) (51.499)
- 376,799
(2.545.383) (2.413.624)
2.175.934 2.105.671
550.537 535.938
2726471 2.641.609
(16.944) -
96.980 (34.122)
2.876.369 3.608.552
5.682.876 6.216.039
3.137.493 3.802.415
3.137.493 3.802.415
5.000 -
3.142.493 3.802.415

Las Notas 1 a 22 inclutdas en la memoria de pymesfl adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados
correspondiente al gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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FUNDACION CARMEN GANDARIAS — CORRAL

MEMORIA DE PYMESFL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2024

Actividad de la Entidad

La Fundacién Carmen Gandarias — Corral (en adelante la Fundacion) se
constituyd con fecha 15 de abril de 1988, y su fin fundamental es la continuacién
de la labor benéfica desarrollada durante su vida por Ia Fundadora, D* Carmen
(andarias, en concordancia con sus principios religiosos y morales que, en todo
caso, han de formar parte de la actividad futura de esta institucién. Las finalidades
de la Fundacién son la justicia social y 1a dignidad de las personas més necesitadas,
ayudando econémicamente a instituciones sin animo de lucro que trabajen
activamente en su favor, principalmente en estas areas:

a) Infancia y juventud: instituciones dedicadas al cuidado, atencién y
educacién de nifios y jovenes en situacion de desatencién o riesgo de
exclusion, incluyendo la prevencion y Iucha contra la drogadiccion.

b) Personas mayores: entidades cuyo fin sea el cuidado y atencién de ancianos
faltos de recursos, enfermos o necesitados de acogimiento y hogar.
c) Personas enfermas: organizaciones que se dediquen al cuidado y atencién

de enfermos faltos de recursos o que necesiten, por la gravedad de sus
dolencias, especiales cuidados y tratamientos.

d) Personas discapacitadas: instituciones cuyo fin sea el cuidado, atencion e
integracion de personas con discapacidad, tanto fisica como intelectual,
incluyendo la enfermedad mental.

e) Personas excluidas o en riesgo de exclusion: entidades cuya actividad esté
dedicada al cuidado, atencion e integracién de personas y familias que se
encuentren en situacion de exclusion socio-econdmica o con riesgo de caer
en ella.

Entre los fines de interés general que persigue la Fundacion Carmen
Gandarias se halla también el apoyo a instituciones religiosas: colaborar, cooperar
y ayudar a instituciones y congregaciones religiosas de la Iglesia Catdlica, para el
cumplimiento de sus fines sociales, evangélicos y doctrinales, En este sentido, la
Fundacién podra apoyar a los fines generales de la Iglesia Catélica v de sus
instituciones y congregaciones religiosas vinculadas, la concesion de becas para la
formacion de sacerdotes, o el apoyo a entidades sin dnimo de lucro cuyo fin
principal sea la promocién y divulgacion de los valores y principios cristianos.

Conforme a la Resolucién del 18 de enero de 1989, de la Direccidn del
Bienestar Social del Gobierno Vasco, la Fundacion fue inscrita en el Registro de
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Fundaciones del Pais Vasco con el nimero B-48, habiendo sido clasificada en
virtud de sus fines en la Seccién de Entidades Benéfico — Asistenciales.

La Fundacion se rige por sus Estatutos y se encuentra regulada por la Ley
9/2016, de 2 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco, asi como el Decreto
115/2019, de 23 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Protectorado v
del Registro de Fundaciones del Pais Vasco.

Con fecha 14 de junio de 2021, el Patronato modificé los articulos 24, 25
v 26 de los Estatutos para poder llevar a cabo la nueva politica de cumplimiento
del fin fundacional, con cargo tanto a los ingresos ordinarios como a parte del
patrimonio fundacional (Notas 10 y 16).

Con fecha 27 de marzo de 2024, el Patronato de la Fundacién aprobé la
formulacion de las cuentas del ejercicio 2023 acogiéndose al Plan de Contabilidad
de Pequefias y Medianas (PYMES) Entidades Sin Fines Lucrativos.

El Patronato de la Fundacion, maximo oérgano de gobierno y
administracion de la misma, esta constituido por un total de 5 miembros,
distribuidos de la siguiente manera:

v Patrono Presidente: D. German Abuin de Miguel

v Patronos Vocales: D?. Gloria Romeo Amantegui, D. Hugo Abuin
Rodriguez y D. Javier Varona Guards

v Patrono Secretario: D. Carlos Abuin Iglesias

Las presentes cuentas anuales de pymest] se presentan en euros, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Fundacién.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Imagen fiel-

El marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion a la Fundacion, es el establecido en:

a) Ley %/2016, de 2 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco, asi
como el Decreto [15/2019, de 23 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Protectorado y del Registro de Fundaciones del
Pais Vasco.

b) El Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Entidades
Sin Fines Lucratives, aprobado por la Resolucion de 26 de marzo de
2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).
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2.2

2.3

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan
General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.

Las cuentas anuales de pymesfl del ejercicio 2024 han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Fundacion y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién y, en particular, con los criterios contables en €l contenidos, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de las variaciones originadas en el patrimonio neto de la Fundacién, asf
como de la actividad desarrollada durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Dichas cuentas anuales de pymesfl, que han sido formuladas por el
Patronato de la Fundacion con fecha 25 de marzo de 2025, se encuentran
pendientes de aprobacion por el mismo. No obstante, no se espera que se
produzcan modificaciones significativas en el proceso de ratificacion. Por su
parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por el
Patronato de la Fundacién en su reunién ordinaria del 3 de junio de 2024,

Principios contables y normas de valoracién-

Para la claboracion de las cuentas anuales de pymesfl del ejercicio
2024 se ha seguido el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion y, especialmente, se han seguido las normas de registro y
valoracion descritas en la Nota 4. El Patronato de la Fundacién ha formulado
estas cuentas anuales de pymesfl teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un
efecto significativo en dichas cuentas anuales de pymesfl. No existe ningin
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse en la
elaboracion de estas cuentas anvales de pymesfl. Asimismo, no se han
aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y
estimacicon de In incertidumbre-

En la preparacion de las cuentas anuales de pymesfl
correspondientes al ejercicio 2024 se han utilizado juicios y estimaciones
realizadas por el Patronato de la Fundacion, para cuantificar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Dichas estimaciones estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se consideran razonables bajo las circunstancias
actuales.
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No hay supuestos clave acerca del futuro, ni otros datos relevantes
sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio,
que lleven asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos y pasivos en el gjercicio siguiente.

No se han producido cambios en estimaciones contables que sean
significativos y que afecten al ejercicio actual o que se espere que puedan
afectar a los gjercicios futuros.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales de pymesfl del ejercicio 2024 presentan a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la
cuenta de resultados, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida
en esta memoria referida al ¢jercicio 2023 se presenta, a efectos
comparativos con la informacidn del ejercicio 2024,

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios en criterios
contables significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio
anterior.

Correccion de errores-

En el ejercicio 2024, la Fundacién ha introducido en las cifras
comparativas del ejercicio 2023 vinculadas al epigrafe “Inversiones
inmobiliarias” una reclasificacion con respecto a las aprobadas para dicho
gjercicio con objeto de corregir la clasificacidén de ciertas partidas, no
habi¢ndose alterado con ello los resultados del ejercicio 2023, ni el
patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023.

Importancia relativa-

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria
de pymesfl sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros
asuntos, la Fundacion ha tenido en cuenta la importancia relativa en
relacion con las cuentas anuales de pymesfl del gjercicio.
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Excedente del Fjercicio

Es intencion del Patronato de la Fundacion destinar la totalidad del

excedente positivo del ejercicio 2024 a “Dotacién Fundacional”.

Por su parte, con fecha 3 de junio de 2024, el patronato de la Fundacion

aprobd destinar la totalidad del excedente positivo del ejercicio 2023 a “Dotacidn
Fundacional™.

Normas de Registro v Valoracion

A continuacion se resumen las normas de registro y valoracién mas

significativas que se han aplicado en la preparacion de las cuentas anuales de
pymesfl del ejercicio 2024:

@

Inmovilizade material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material son
valorados inicialmente por su precio de adquisicion o su coste de
produccidn, y posteriormente se valoran a su valor de coste neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las eventuales pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes de
inmovilizado material son incorporados al active como mayor valor del
bien en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad, o alargamiento de su vida 1til, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion que no
mejoran la utilizacién ni prolongan la vida util de los activos, se imputan
a resultados, siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio
en que se incurren.

Los bienes de inmovilizado material no generadores de efectivo
son los que se poseen con una finalidad distinta a la de generar un
rendimiento comercial, como pueden ser los flujos econémicos sociales
que generan dichos activos y que benefician a la colectividad, esto es, su
beneficio social o potencial de servicio.

En el caso de las cesiones de inmovilizado a terceros sin

contraprestacién alguna, cuya duracion es por un periodo inferior a la vida
util de los elementos cedidos, la Fundacién reconoce un ingreso por
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arrendamiento y un gasto por ayudas concedidas en la cuenta de resultados
por la mejor estimacion del derecho cedido.

La Fundacién amortiza su inmovilizado material signiendo el
meétodo lineal, distribuyendo su coste de adquisicidén menos, en su caso, su
valor residual entre los afios de vida 0til estimada, segin el siguniente
detalle:

Afios de vida

util estimada
Construcciones 33,33
Maquinaria 10
Mobiliario 6,67
Equipos para procesos de informacion 4

El cargo a la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2024
por el concepto de amortizacién del inmovilizado material ascendié a
30.330 euros (30.928 euros en el ejercicio 2023) (Nota 5).

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un
activo se calcula como la diferencia entre el precio de la venta y el importe
en libros del activo, v se reconoce en la cuenta de resultados de pymesfl.

Inversiones inmobiliarias-

Las inversiones inmobiliarias corresponden a inmuebles, que se
poseen total o parcialmente para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las
operaciones.

Los terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados en
el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad se califican
como inversion inmobiliaria. Asimismo, los inmuebles que estén en proceso
de construccion o mejora para su uso futuro como inversiones inmobiliarias,
se califican como tales.

Estos activos se valoran de acuerdo con los criterios indicados en la
Nota 4.a anterior, relativa al inmovilizado material.

Los ingresos por arrendamiento de estos activos se reconocen
siguiendo lo expuesto en la Nota 4.d, relativa a arrendamientos.

El Patronato de la Fundacion considera que ¢l valor contable de los
activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en
base a lo explicado en la Nota 4.a.
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Los criterios para ¢l reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en gjercicios anteriores, se describen en la Nota 4.a.

El cargo a la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2024
por el concepto de amortizacion de las inversiones inmobiliarias ascendio
a20.571 euros (20.571 euros en el gjercicio 2023) (Nota 6).

Deterioro de valor de inmovilizado marerial
e inversiones inmobiliarias-

Se produce una pérdida por deterioro del valor de un elemento del
inmovilizado material o de las inversiones inmobiliarias cuando su valor
contable supere a su importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso.
El deterioro de valor de un activo no generador de flujos de efectivo es la
pérdida de potencial de servicio activo, distinta a la depreciacion
sistematica y regular que constituye la amortizacion. El deterioro
responde, por tanto, a una disminucion en la utilidad que proporciona el
activo. De acuerdo con la normativa vigente, el valor en uso de un activo
no generador de flujos de efectivo se determinara por referencia al coste
de reposicion.

A estos efectos, al menos al cierre del gjercicio, la Fundacion evalia
si existen indicios de que algin inmovilizado material o inversion
inmobiliaria pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima su impotte
recuperable efectuando las correcciones valorativas que procedan. Las
correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado
material o inversiones inmobiliarias, asi como su reversidon cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, se reconocen
como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de resultados. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor contable del inmovilizado
o inversiones que estan reconocidos en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado ¢l deterioro del valor,

En el gjercicio 2024 la Fundacion no ha registrado pérdidas por
deterioro del inmovilizado material o de las inversiones inmobiliarias.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren
al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se
clasifican como arrendamientos operativos.



Arrendamientos operativos-

En las operaciones de arrendamiento operativo, cuando la Sociedad
actia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se imputan a la cuenta de resuitados en el gjercicio
en que se devengan. Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se
presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el importe
de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen
como gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para
el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Si la Fundacion actiia como arrendataria los gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de resultados en el
gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un
arrendamiento operativo se tratard como un ¢obro 0 pago anticipado que se
imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financigro o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o
un instrumento de patrimonio propio, de conformidad con ¢l fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los instrumentos financieros se
clasifican en las categorias de activos financieros a coste amortizado,
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros a coste,
pasivos financieros a coste amortizado v pasivos financieros mantenidos
para negociar. La clasificacion en las categorias anteriores se efectiia
atendiendo a las caracteristicas del instrumento y a las intenciones del
Patronato de la Fundacion en el momento de su reconocimiento inicial.

Los instrumentos financieros se reconocett cuando la Fundacion

se convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico
conforme a las disposiciones del mismo.
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Activos financieros

Clasificacion y valoracidn-

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la
Fundacidn se clasifican en las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado:

En esta categorfa se clasifican aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tiene origen en las
operaciones de la actividad propia y cuyos cobros son de cuantia determinada
o determinable. Es decir, comprende a los créditos distintos de la actividad,
los valores representativos de deuda adquiridos, cotizados o no, los depositos
en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, las fianzas y
depdsitos constituidos y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio.

Estos activos financieros se registran inicialmente por el coste que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles. Posteriormente estos
activos se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de resultados de pymesfl aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como los anticipos v créditos al personal, las fianzas y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe s¢
espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La Fundacién sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del
gjercicio, las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia
del deudor. En tal caso, el importe de la pérdida por deterioro del valor es la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
cuando ¢l importe de la pérdida disminuye como consecuencia de un evento
postetior se reconocen como un gasto o un ingreso ¢n la cuenta de resultados
de pymesfl. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
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que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la peérdida por
deterioro de valor.

2. Activos financieros manitenidos para negociar:

Son aquellos adquiridos con ¢l objetivo de enajenarlos en el corto
plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen
evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo.

Asimismo se incluyen dentro de esta categoria, el instrumento
financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de la transaccidn que les sean directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de resultados de pymesfl del

gjercicio.

Posteriormente, los activos financieros mantenidos para negociar
se valoran a su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en
que se pueda incurrir en su enajenacion, registrandose en la cuenta de
resultados de pymesfl del ejercicio los cambios que se produzcan en dicho
valor razonable.

La empresa no podrd reclasificar un activo financiero incluido
inicialmente en esta categoria a otras, salvo cuando proceda calificar auna
inversion como inversion en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo o asociadas.

3. Actives financieros a coste:

Se incluyen en esta categoria los instrumentos de patrimonio de otras
empresas.

Estos activos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

La Fundacién sigue el criterio de efectuar, al menos al cierre del
ejercicio, las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo incluido en esta categoria se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen, en ¢l caso de inversiones en

GA‘
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instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion,
se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
resultados de pymes. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor
en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de actives financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en
la cuenta de resultados. Los intereses de los activos financieros valorados a
coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a recibirlos,

En la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de
forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, as{ como
el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el
momento de la adquisicion. Como consecuencia de ello, dichos importes no
se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados de pymestl.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicidn, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros-

La Fundacién da de baja un activo financiero, o parte del mismo,
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, y se han transferido sustancialmente los
riesgos y benefictos inherentes a su propiedad, en circunstancias que se
evaluan comparando la exposicion de la Fundacion, antes y después de la
cesion, a la variacion en los importes y en ¢l calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de
manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del
activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser
significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos
de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financierc se da de baja, la diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,

(A&
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(considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier nuevo
pasivo asumido), v el valor en libros del activo financiero, determina la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier ganancia
o pérdida acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la
cuenta de resultados de pymesfl.

Por el contrario, la Fundactén no da de baja los activos financieros,
y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasives financieros a coste amortizado

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar las
obligaciones que se originan por la concesion de ayudas y ofras
asignaciones a los beneficiarios de la entidad en camplimiento de los fines
propios (débitos por la actividad propia}, o también aquellos que sin tener
su origen en las actividades de la Fundacidn, no pueden ser considerados
como instrumentos financieros derivados (débitos por operaciones no
relacionadas con las actividades).

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por su valor
razonable que corresponde, salvo evidencia en contrario, al precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de la transaccion que le sean directamente
atribuibles. Posteriormente estos pasivos se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
resultados de pymesfl aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones de la actividad con
vencimiento no superior a un afic y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como las fianzas, cuyo importe s¢ espera pagar en ¢l corto
plazo, se valoran por su valor rominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

La Fundacion da de baja los pasivos financieros cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado. LLa Fundacién reconoce
la diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del
mismo que se¢ da de baja y la contraprestacion pagada, con cargo o abono
a la cuenta de resultados de pymesfl en que tenga lugar.

Vilor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser
intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y

o
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debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en [a valoracion de instrumentos financieros
valorados a valor razonable, la Fundacion utiliza el valor de mercado de
los mismos, que se corresponde con la cotizacion bursatil o con el valor
liquidativo al cietre del gjercicio.

Efective y otros actives liquidos equivalentes-

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el
efectivo en caja y los depositos bancarios a la vista en entidades de crédito,
asi como también otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
facilmente convertibles en efectivo por lo que no existe un riesgo
significativo de cambios de valor y forman parte de la politica de gestion
normal de la tesoreria de la Fundacidn. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicion.

Transacciones y saldos en moneda extranjera-

LLas transacciones en moneda extranjera se convierten 4 la moneda
funcional mediante la aplicacion de los tipos de cambio de contado en las
fechas en las que se efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando el tipo existente al cierre del
gjercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste historico, se
convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que
tuvo lugar la transaccién.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en
resultados. Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio
relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios denominados en
moneada extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula
conforme a la Norma Foral 4/2019, de 20 de marzo, de Régimen Fiscal de
las Entidades sin Fines Lucrativos y de los Incentivos Fiscales al
Mecenazgo {(Nota 13).
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i) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
Particularmente, las ayudas concedidas se registran como gasto en el
ejercicio en que las mismas son concedidas, comprometidas u otorgadas
por el érgano correspondiente de la Fundacion.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos, cuando
se produce el cobro de los mismos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
resultados de pymesfl.

B Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Fundacion estd obligada
al pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se
registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision del
despido. En las cuentas anuales de pymesfl adjuntas no se ha registrado
provision alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones
de esta naturaleza.

k) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente-

En el balance de pymesfl adjunto, los saldos se clasifican en no
corrientes y corrientes. Los corrientes comprenden aquellos saldos cuyo
plazo previsto de vencimiento, enajenacion o cancelacion de las
obligaciones y derechos de la Fundacion es inferior al ciclo normal de
explotacion. Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se
consideran no corrientes.

&) Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2024 y 2023 en las diferentes
cuentas incluidas en el epigrafe “Inmovilizado material” de los balances de pymesfi

adjuntos, han sido los siguientes:
¢
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Euros

Saldo al Adiciones o Saldo al Adiciones o Saldo al
31.12.2G22 Dotaciones 31.12.2023 Dotaciones 31.12.2024
COSTE:
Terrenos ¥ construcciones 1.315.105 - 1.315.105 [07.675 1.422.780
Instalacicnes técnicas, ¥ otro inmovilizado
material-
Maquinaria 22.504 - 22.904 - 22.904
Utillaje 1.925 - 1.925 - 1.925
Mobiliario 48.081 - 48.081 - 48.08!
Equipos para procesos de informacion 22.333 852 23.185 - 23.185
05243 852 96.095 - 96.095
1.410.348 852 1.411,200 107.675 1.518.875
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones (574.290) (27.617) (601.907) 27.617) (629.524)
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado
material-
Maquinaria (22.563) (341) {22.904) - (22.904)
Utillaje (1.925) - (1.925} - {1.925)
Mobiliario (46.129) (1.054) (47.183) (639) (47.842)
Equipos para procesos de informacion (16.842) (1.916) (18.758) (2.054) (20.812)
(87.459) (3.311) {90.770) (2.713) (93.483)
(661.749) (30.928) (692.677) (30.330) (723.007)
NETO:
Terrencs y construccicnes 740.815 (27.617) 713.198 80.058 793.256
Instalaciones técnicas, y otre inmovilizado
material-
Magquinaria 341 (341} - - -
Mobiliarie 1.952 (1.054) 898 (639) 239
Equipos para procesos de informacion 5.891 (1.064) 4.827 (2.054) 2.773
8.184 (2.459) 5725 (2.713) 3.012
748.999 (30.076) 718.923 77.345 796.268

El piso donde se ubican las oficinas de la Fundacioén es propiedad de la misma
y fue adquirido en 1995 por un importe de 192.095 curos. En el mes de octubre de
2016, la Fundacion adquirié el pise contiguo a sus oficinas para la ampliacion de las
mismas por un importe de 355.000 euros v en el gjercicio 2017 se realizaron obras de
reforma y reacondicionamiento por un importe aproximado de 32 miles de euros.
Dichos importes figuran registrados en el epigrafe “Terrenos y construcciones” del
cuadro adjunto.

En 1994 la Fundacidn adquirié tres pisos en Hurtado de Amézaga, niimero
22 (Bilbao), por un importe total de 667.625 euros y que figuran registrados en ¢l
epigrafe “Terrenos y construcciones”. Hasta el 30 de junio de 2017, estos pisos
estuvieron cedidos a las Congregaciones de Hijos v Esclavas del Amor
Misericordioso. Con fecha 24 de mayo de 2017, el Patronato aprobé la cesion de los
inmuebles para un nuevo proyecto conjunto de Caritas Diocesana de Bilbao y
Fundacion Itaka para la explotacion de fos mismos. La Fundacion ha registrado por
este concepto un ingreso por arrendamiento por importe de 123.890 euros (120.164
euros en el ejercicio 2023), en el epigrafe “Otros ingresos de la actividad”, y un gasto

¢

15



(©)

por €l mismo importe en el epigrafe “Gastos por ayudas y otros — Ayudas no
monetarias” de la cuenta de resultados adjunta (Nota 14). Asimismo, durante el
gjercicio 2024 se han realizado trabajos de reacondicionamiento por importe de 108
miles de euros que figuran registrados en este mismo epigrafe.

El valor neto contable de los mencionados inmuebles al 31 de diciembre de
2024 asciende a 756.656 euros (672.147 euros al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, existen elementos de inmovilizado
material, en estado de uso continuado, que se encuentran totalmente amortizados por
importe de 89.764 euros y 81.858 euros, respectivamente, segiin el siguiente detalle:

Euros
31.12.2024  31.12.2023
Magquinaria 22.904 22.904
Utillaje 1.925 1.925
Mobiliario 47.743 41.659
Equipos para procesos de informacion 17.192 15.370
89.764 81.858

La Fundacion tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de
estas polizas se considera suficiente.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido durante los ejercicios 2024 y 2023 en las diferentes
partidas del epigrafe “Inversiones inmobiliarias”™ y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Furos

Adiciones Adiciones
Saldo al 0 Saldo al 0 Saldo al
31.12.2022 Dotaciones Retiros 31.12.2023 Dotaciones 31.12.2024
COSTE:
Terrenos 1.491.087 - (278.461) 1.212.626 - 1.212.626
Construcciones 1.678.102 - (649.741) 1.028.361 - 1.028.361
3.169.189 - (928.202) 2.240.987 - 2.240.987
AMORTIZACION ACUM.:
Construcciones (61.713) (20.571) - (82.284) (20.571) (102.855)
NETO:
Terrenos 1.491.087 - {278.461) 1.212.626 - 1.212.626
Construcciones 1.616.389 (20.571) (649.741) 946.077 {20.571) 925.506
3.107.476 (20.571) (928.202) 2.158.703 (20,571) 2.138.132

En el ejercicio 2019, la Fundacién acepto el legado de D” Iciar Alzola de la
Sota (antigua Presidenta de la Fundacidn), fallecida en el afio 2018. Una parte de dicho
legado consistia en patrimonio financiero (Nota 7). La otra parte, se correspondia con
la nuda propiedad de dos viviendas en Getxo (Vizcaya) cuyo valor, descontado el
usufructo, asciende a 1.417.717 euros v de una finca situada en Ribamontan al Mar
(Cantabria) cuyo valor, descontando el usufructo, ascendia a 2.082.510 euros.
Asimismo, el legado incluifa la plena propiedad de una vivienda en Bilbao (Vizcaya)
cuyo valor asciende a 979.571 euros y que se encuentra arrendada a un tercero y de
varias fincas situadas en Cantabria con un valor total de 2.023.401 euros.

La Fundacion en el ejercicio 2023 vendio una parte de los citados inmuebles
y fincas y tiene infencién de vender el resto de estos, en la medida que vaya siendo
posible, excepto la vivienda que se encuentra arrendada y por la cual se han percibido
en el gjercicio 2024 ingresos por importe de 14.342 euros (13.329 euros en el gjercicio
2023), que se encuentran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de la actividad™
de la cuenta de resultados de pymesfl adjunta.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, ¢l Patronato de la Fundacion acepto la
donacién del usufructo de una de las fincas. El valor de la nuda propiedad de dicha
finca ascendia a 231.390 euros y fue dado de alta como mayor activo en el gjercicio
2020 registrando un mayor valor de la “Dotacion fundacional™ al 31 de diciembre de
2020 (Nota 10).

Durante el ejercicio 2023, la Fundacion vendié una finca por un importe total
de 1.305 miles de euros, habiendo generado dicha operacién un resultado positivo de
376.799 euros, que se encuentraba registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones del mmovilizado- Resultados por enajenaciones y otras” de la cuenta
de resultados de pymesfi adjunta.

Los detalles de los principales activos incorporados en este epigrafe al 31
de diciembre de 2024 y 2023, son los siguientes:

(A
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Ejercicio 2024: Euros

Coste Amortizaciéon ~ Valor Neto

Descripeion Ubicacion Propiedad  Terrenos Construcciones Acumulada Contable
Viviendas en c/Zugazarte  Getxo (Vizcaya) Nuda 146.855 342.660 - 489.515
Vivienda ¢/Ercilla Bilbao (Vizcaya) Plena 293871 685.701 (102.855) 876.717
Fincas risticas Cantabria Plena 771.900 - - 771.900
1.212.626 1.028.361 (102.835) 2.138.132

Ejercicio 2023: Euros

Coste Amortizacion ~ Valor Neto

Descripcion Ubicacion Propiedad  Terrenos Construcciones Acumulada Contable
Viviendas en c/Zugazarte  Getxo (Vizcaya) Nuda 146.855 342.660 - 489.515
Vivienda ¢/Ercilla Bilbao (Vizcaya)  Plena 203.871 685.701 (82.284) 897.288
Fincas riisticas Cantabria Plena 771.900 - - 771.900
1.212.626 1.028.361 (82.284) 2.158.703

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos
a que estan sujetos los elementos de las inversiones inmobiliarias. La cobertura de
estas pélizas se considera suficiente.

{7) Activos Financieros por Categorias

Categorias de actives financieros-

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, asi como
el valor en libros en euros de los mismos, sin incluir ef efectivo y otros activos
liquidos equivalentes (Nota 9), se detalla a continuacion:

31.12.2024: Eures
Activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos Créditos a representativos
Categorias de patrimonio terceros de deuda Total
Activos financicros a coste 56.875.613 100.000 6.253.136 63.228.749
Euros
Activos financieros corrientes
Instrumentos
Categorias de patrimonio Total
Activos financieros mantenidos para negociar 2.635.023 2.635.023
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31.12.2023: Euros
Activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos  representativos
Categorias de patrimonio de deuda Total
Activos financieros a coste 52.668.289 3343530  56.011.819
Activos financieros mantenidos para negociar 550.000 - 550.000
53.218.289 3.343.530 56.561.819
Euros
Activos financieros corrientes
[nstrumentos
Categorfas de patrimonio Total
Activos financieros mantenidos para negociar 4.800.000 4.800.000

Resultados netos por categorias de activos financieros-

Por otra parte, los resultados netos procedentes de las distintas categorias

de activos financieros de los ejercicios 2024 y 2023 son las siguientes:

Ejercicio 2024:

Dividendos

Ingresos financieros de valores
negociables

Resultados por enajenaciones

Deterioros de instrumentos financieros

Ganancias netas en resultados

Ejercicio 2023:

Dividendos

Ingresos financieros de valores
negociables

Resultados per enajenaciones

Deterioros de instrumentos financicros

Ganancias netas en resultados

Euros
Activos financieros Activos
mantenidos financieros
para negociar a coste Total
= 2.175.934 2.175.934
158.323 232.531 390.856
- 2.996.649 2.996.649
- (120.280) (120.280)
158.325 5.284.834 5.443.159
Euros
Activos financieros Activos
mantenidos financieros
para negociar a coste Total
- 2.105.671 2.105.671
60.936 270,319 331.235
- 2.256.774 2.256.774
- 1.351.778 1.351.778
60.936 5.984.542 6.045.478

[9
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Inversiones Financieras-

La composicion y los movimientos habidos durante los ejercicios 2024 y
2023 en las cuentas incluidas en estos epigrafes del balance han sido los siguientes:

Ejercicio 2024:

Inversiones financieras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Valorados a valor de coste
Deterioro de valor
Productos estructurados

Créditos a terceros

Valores representativos de deuwda-
Fondos de renta fija
Betertore de valor

Inversiones financieras a corto plazo-
Intrumentos de patrimonio-
Productos estructurados
Fondos de inversion

Ejercicio 2023:

Inversiones financieras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Valorados & valor de coste
Deterioro de valor
Productos estructurados

Walores representativos de deuda-
Fondos de renta fija
Deteriore de valor

Inversiones financieras a corto plazo-
[ntrumentos de patrimonio-
Productos estructurados
Fondos de inversion

Euros
Saldo al Adictones o Saldo al
31.12.2023 dataciones Retiros Aplicaciones 31.12 2024
54.857.925 6.546.859 (2.223.218) - 59.181.566
(2.189.636) {2.305953) 2.142.976 46.660 (2.305.953)
550.000 - {550.000) - -
53.218.289 4.240.906 (630.242) 46.660 56.875.613
- 100.000 - - 100.000
3.844.788 5.094.494 (2.227.586) - 6.711.6%6
(501.258) (458.560) 501.258 - (458.560)
3.343 530 4.635.934 (1.726.328) - 6.253.136
56.561.819 8.976.840 (2.356.570) 46.660 63.228.749
2.500.00C 1.555.771 (2.870.748) - 1.185.023
2.300.000 4.004.000 (4.854.000) - 1.450.000
4.800.000 5.559.771 (7.724.748) o 2.635.023
Euros
Saldo al Adiciones o Retiros o Saldo al
31.12.2022 dotaciones aplicaciones 31.12.2023
55.134.618 2.520.999 (2.797.692) 54.857.925
(3.490.856)  (2.189.636) 3.490.856  (2.189.636)
550.000 - - 550.000
52.193.762 331.363 693.164 53.218.289
2.244 788 1.600.000 - 3.844.788
(551.816) (501.258) 551.816 (501.258)
1.692.972 1.098.742 551.816 3.343.530
53.886.734 1.430.105 1.244.980 56.561.819
1475061 2.500.000 (1.475.061) 2.500.000
1.000.000 3.075.000 (1.775.000) 2.300.000
2475061 5.575.000 (3.250.061) 4 800.000

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicion del epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio — Valorados a coste” es el siguiente:
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Euros
Saldo al Saldo al
31.122024 31.12.2023

Lnversiones financieras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Valorados a coste-

Acciones cotizadas y fondos de inversion 37.717.463 37.580.389
Ofros activos de renta variable 11.776.780 9.464.899
Otros fondos de inversion 9.687.323 7.812.637

59.181.566 54.857.925

Deterioro de valor-
Acciones cotizadas y fondos de inversion {2.305.953) {2.189.636)
Otros activos de renta variable - -
Otros fondos de inversion - -
(2.305.953) (2.189.636)
Total Activos Financieros a coste 56.875.613 52.668.289

Activos financieros a coste-Insirumentos de patrimonio-

Durante el ejercicio 2024, la Fundacion ha enajenado acciones cotizadas y ha
realizado devoluciones de fondos de inversion cuyo coste total asciende a 2.223.218
euros, por un precio de venta total de 5.154.608 euros, generando un resultado neto
total de 2.931.390 euros, que la Fundacion ha registrado dentro del epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de
resultados de pymesfl del ejercicio 2024,

Por otra parte, durante el ejercicio 2024 la Fundacion ha realizado compras
de acciones cotizadas por importe de 1.434.780 euros y desembolsos de los fondos de
inversion por importe de 2.240.198 euros. Adicionalmente, la Fundacién ha realizado
operaciones de compras y ventas dentro de sus carteras gestionadas y otros fondos de
renta variable, habiéndose registrado un incremento neto durante el gjercicio 2024,
por un importe neto total de 2.871.881 euros.

Por su parte, durante el ejercicio 2023, la Fundacion realizd enajenaciones de
acciones cotizadas cuyo coste ascendid a 2.797.692 euros, por un precio de venta de
5.102.018 euros, generando un resultado positivo neto total de 2.304.326 euros, que
la Fundacion registrd dentro del epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” de la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2023.

Por otra parte, durante el ejercicio 2023 la Fundacion realizé compras de
acciones cotizadas por importe de 826.65] euros y desembolsos de los fondos de
inversion por importe de 1.519.337 euros. Adicionalmente, Ia Fundacién realizd
operaciones de compras y ventas dentro de sus carteras gestionadas, habiéndose
registrado un incremento neto durante el ejercicio 2023 por un importe neto total de
175.011 euros.

A continuacion se presenta el detalle de las acciones y fondos de inversion
cotizados de los que es titular la Fundacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023:
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Cotizacion

31.12.2024: Bursatil Euros
N% de Al Valor de Coste de Daeterioro de
Titulos 31.12.2024 Mercado adguisicion valor

Acciones cotizadas y fondos de
inversion a largo plazo {5)-

ACS, 5.A. 10.000 48,440 £84.4Q0 188.9G5 -
Airbus, 8 A5, 6.500 154,780 1.006.070 268692 -
Alibaba Group 3.000 81,615 2444 846 414.214 (159.368)
Albianz AG 5.650 205,900 1.671.835 501111 -
Anheuser Busch Inbev 7.000 48,250 337.750 544 845 {207.0935)
Axa, S.A, 40.000 34,320 1.372.800 748.358 -
Bayer AG 15.000 12,310 289.650 743.351 {453.701)
Banco Bilbao Vizcayn Argentaria, 5.A. (6) 250.000 G452 2,126,700 1.481.725 -
Banco Santander, S.A. 1.200.000 4,465 5.358.000 3.045 600 -
Bayerische Motoren Werke AG {(BMW) 5.500 78,980 434,390 364.522 -
Daimler AG 10.000 33,800 538.000 255.727 -
Dreutsche Post AG 25,000 33,980 849, 500 782.646 -
Deuwische Telekom AG 40,000 28,890 1,155,600 444 554 -
Enagas, 5. A 11.500 11.780 135.470 152445 {16.975)
Endesa Lnergia S AL (6) 17.500 20,770 327.128 270,408 -
Enel 167.197 6,890 1.151.987 §.053.495 -
Eni 5.p.A. 60.060 13,090 785,400 513.000 =
E.ON AG 60.000 11,250 &75.000 471,740 -
Ericsson AB, Teleclonakticholaget

L.M. Ericsson (2) £0.600 7,844 470.617 331.946 -
Orange., S.A. {(France T¢lécom) 86,000 9,630 828,180 T17.240 .
Fresenius, S.E. 15000 33,540 503.100 485390 -
Engie, 5. A (Gaz de France, 3.A.) 60,000 15,310 Gi8.600 848 349 -
Gestamp Automocion, S.A. 120.000 2,480 297.600 576.490 (278.890)
Grifols, 8 A 25.000 7.065 176.625 195750 {19.1235)
Grupoe Catalana Occidente S_A_ (6) 1.850 35,900 59.774 50.987 -
[berdrola, 5. A 250.000 13,300 3.325.000 308,962 -
Inditex, 5. A 15.000 49,640 744.600 353.298 -
Touis Vuitton 550 635,500 349,525 384.970 (35.445)
Mapfre, S.A_ 300.000 2,446 733.800 £46.806 -
Manufacture Frangaise des

Prneumnatiques Michelin 16.000 31,800 508.800 288.793 -
Nestlé 5.A. 3.300 79,538 278.453 343.25G {64.806)
Novavax R.G. 2.500 7.739 19.347 24.095 (4.748)
Plizer, Ine. (13 32,500 25,537 829.940 933.584 (103.644)
Prosus, N.V. 12.000 38,350 460,200 373.8238 -
Redeia Corporacion, S.A. {(6) 20.000 16,500 297.000 283.697 -
Renaul, S A 5.000 47,050 235250 210.900 -
Repsol-YPF, S.A. 75.000 1£.690 876.750 £822.130 -
Roche Holding AG {4) 2.600 271.462 705.801 3553.698 -
Saitos del Levante, S.A. 50 0,030 2 2 -
Sancfi, 5.A, 5.000 93,740 468.700 347756 -
SAP SE 3.G00 236,300 708,900 308.443 -
Siemens AG 6.500 188,560 1.225. 640 373,786 -
Tecnicas Reunidas, S.A. 25.002 11,240 281.022 229171 -
Telefonica, 5. A, 683.576 3,937 2.691.239 1.970.763 -
Total Fina, 5. A. 25.000 33,370 1.334.250 1.056.086 -
Viatris 2.000 11,984 107.854 183.591 (5.737)
Vinci 5.000 99,740 498.701 358 843 -
Vodafone Group PLC (3) 400,000 0,824 339.483 538.3358 (2G8.875)
Volkswagen, AG 4.000 89,040 356.160 648.101 (291.941)
Vanguard FTSE All World 3175 132,030 419.227 300518 =
Vanguard FTSE Aill World High Div 9.500 63.560 603,820 309274 -
Ktrackers S&P500 Hedged 49.850 78,820 776.377 301.213 -
iShares Stoxx Europe 24,400 49,960 1.219.024 832,938 -
iShares S&P 500 DIST USD (ETF) 40.500 57.157 2.214.843 931.151 =
Vanguard FTSE EM 11.200 58,780 658 336 501.830 -
Vanguard FTSE EM 16.500 58,880 971.513 994 581 (23,068)
Cobas Internacional I'E 10.507 125,517 1.318.863 937.033 -
Azvalor Internacional F1 5016 235,172 1.179.680 G00.835 -
Magallanes Luropean Equity FI 3606 213,684 776593 300,000 -
China Opportunity Clase I 8.992 70,970 638139 1.000.000 {(361.861)
Polar Capital Technology Fund 8.307 114,200 948,608 500.000 -
Franklin Technology Fund 10.69§ 85,750 916.783 600.000 -
Robueco Emerging Markets 1.029 201,680 207,597 200.000 -
Indosuez Asia Opportunities 3.029 121,648 368.494 £29.168 (60.674)
Capital Group New Perspective Fund 19.687 21,330 426.323 304.402 -
Legy Mason US Small Capital Fund 3.067 210,036 644,248 500.000 5
Puarters Group Global Value 3.361 L70.520 573.089 350.000 -

54.520.990 37.717.463 {2.305.953)

Cartera gestionada por entidades
linancicras-

Credit Suisse Group 4. 760.333 4.126.852 -
Goldman Sachs Group, Inc. 5.375.705 4.639.928 -
Caixabank, S A. 1.212.503 1.000.000 -
March Asset Manageme=nt 2061 469 2.000.000 -

13.410.0L0 11.776.780 -

{1} Titulos denominados en délares estadounidenses.

(2) Tlitulos denominados en coronas suecas.

(3) Titulos denominados en libras esterlinas

{4} Titulos denominados en francos suizos,

(5} Sucontabilizacion come inversiones financieras a largo plazo obedece a la voluntad de la Fundacion de mantenerlas durante un plazo
superior a doce meses contados a partir de [a lecha de cierre de las cuentas anuaies.

(6) Acciones valoradas al valor de su nuda propiedad, correspondicnte al 90% de su valor razonable.
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Cotizacidn

31.12.2023: Bursatil Turos
N° de Al Vator de Coste de Deterioro de
Titulos 31.12.2023 Mercado adquisicion valor

Acciones cotizadas y fondos de
inversion a largo plazo (5)-

ACS, S A 14.000 40,160 562.240 264.593 -
Aarbus, 5. AS. 7.500 139,780 1.048.350 310.029 -
Alibaba Group 3.000 70,145 210.434 414.214 (203.780)
Allianz AG 5.6350 241,950 1.367.018 s01.111 =
Anhcuscer Busch Inbev 7.000 58,420 408 940 544,845 (135.905)
Axa, S5 A. 40.000 29,490 1.179.600 748.338 -
Bayer AG 15.000 33,630 304.450 743.351 {238.90C1)
Bance Bilbao Vizcaya Argentaria. S.4_ (6) 306.000 R226 2.517.156 1.8E3.631 -
Banco Santander, S A, 1.279.804 3,780 4.837.659 3.248.143 -
Bayerische Motoren Werke AG (BMW) 5.500 LOO, 780 554.29{) 364.522 -
Paimler AG 10.000 62,550 623.500 235727 -
Dreutsche Post AG 25.000 44 855 1121 375 TB2.646 -
Dreutsche Telekom AG 45.000 21,750 978.750 500,123 -
Enel 167.197 6,730 1.125.236 1.053.495 =
Eni S.p. A 60.000 15,348 920880 513.000 -
E.ON AG 60.000 12,150 7292000 471.740 -
Ericsson AB, Telefonaktiebolagetl -

L.M. Ericsscen {2) 60.000 5,688 341.258 331.946 -
Orange, 5. A. (France Feélecom) 86.000 1G,300 885.800 F17.240 -
Tresenius, S.E. 20.000 28,070 361.400 647.187 (85.787)
Engie, S.A. (Gaz de France, S.A} &0.000 15.920 253.200 848,348 =]
General Electric Company (1) 7.500 115,502 866.267 243.003 -
Gestamp Automocion, S.A. 120.000 3,510 <421.200 376.421 (155.291)
Grifols, S A 25.000 10,550 263.750 195750 -

Grupo Catalana Gecidente 3.A, 1.850 30,9200 57,165 30.987 -
Iberdrola, S.A. 250000 11,870 2.967.500 308,962 -
Inditex, S.A. 19,460 39,430 767.308 458,346 =
Maplre, S.A. 300.000 1.943 582.900 646806 {63 .906)
Manufacture Frangaisc des -

Pneumatiques Michelin 20.000 32,460 £49.200 360.992 -
MNovavax R.G. 2.500 4 343 10,850 24 095 (13.235)
Pfizer, Inc. (1} 32.500 26,959 876.176 933,584 (57.408%
Prosus, N. V. 16.347 26,980 441,042 309.247 {58.205)
Renault, S AL 5.000 36,910 184,550 210.9G0 (26.350)
Repsol-YPF, 5. A 75.000 13,450 1.008.750 822.130 -

Roche Holding AG (4) 2.600C 261,825 G6RB0. 745 553.698 ~

Saltos del Levante, S5 AL 50 0,030 2 2 -

Sanofi, S.A. 5.000 89,760 A4 8. 800 347.756 -

SAP SE 4.000 139,480 557.920 411.258 -

Sicmens AG 7.500 169,920 274 400 431231 -

Tecnicas Reunidas, S.A. 25,002 8,350 208.767 229.171 {20.404)

Teletonica, $. A 683.576 3.534 2.415.738 1.970.763 -

Total Fina. 5.A. 25000 81,600 1540000 1.056.086 -

Viatris 2.000 9,801 8B8.208 112.591 (25.383)

Vinci 3.000 113,700 568.500 338.843 -

Vodafone Group PLC (3) 200000 0,789 315 655 538 358 (222.703)

Volkswagen, AG 4.000 111,800 447.200 648, 101 (200.901}%

Vanguard TTSE All World 3.175 107,840 342392 300.518 -

Vanguard FTSE All World 1ligh Biv 9.500 56,670 538.365 509,274 -

Hirackers S&P300 Hedged 9.850 64 B30 G638 576 501.213 -

iSharcs Stoxx Europe 40.300 43,158 1. 747,514 931.151 -

iShares S&I* 500 DIST UISD (ETF) 24,400 47,330 1.154.852 832.958 -

Vanguard FTSE TiM 11.200 50,470 565264 501.830 -

Vanguard FTSE EM 18.500 50,525 833.661 594581 (160.920)

Cobas Internacional F1 10953 121,424 [.330.029 1.200.000 =

Azvalor Internacional FI 5016 234,225 1.174.930 600.834 -

Magullancs European Equity FI 3.606 206,773 781.733 500.000 -

China Opportunity Clase P 8,992 69,100 621.324 1.000.000 (378.675)

Polar Capilal Technology Fund 8.307 81,500 6£76.984 G00.000 -

Franklin Technolegy Fund 16.691 63,320 a76.976 G00.000 -

Robeco Emerging Markets 1.629 187,340 192 832 200.000 {7.168}

Tndosuer Asia Opportumiliss 3.029 100,507 304 454 429 167 {124 713}

Capital Group New Perspective Fund 19.987 i8,150 362.764 504.403 -

Legg Mason US Small Capital Fund 3.067 123,910 594 784 500.000 -
51.614.893 37.580.389 (2.189.636)

Cartera gestionada por entidades
financicras-

Credit Suisse Group 4. 144190 4.032.927 -
CGroldman Sachs Group, Inc, +.521.510 4431972 -
Caixabank, 5. A L.058.130 1.000.000 -

©.723.830 9. dod. B899 -
(1) Titulos denominados en ddlares estadounidenses.
(2) Titutes denominados en coronas suecas.
(3> Titules denominudoes on libras esterlinas.
{4 Titulos denominades en francos suizos.
{3} Su comabilizacion como inversiones financieras a lurgo pluzo obedece a la voluntad de la Fundacion de mantenerlas durante un plaro
superior a doce meses contados a partir de la fecha de cierre de las cuentas anuales.
{G) Acciones valoradas al valor de su nuda propiedad, correspondiente al 20% de su valor razonabic.
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El importe de los dividendos percibidos por la Fundacién en el ejercicio 2024
por sus inversiones en acciones cotizadas y fondos de inversion ascendio a 2.175.934
euros (2.105.671 euros en el ejercicio 2023) y figura registrada en el epigrafe
“Ingresos financieros - De participaciones en instrumentos de patrimonio — En
terceros” de la cuenta de resultados adjunta.

Adicionalmente, se presenta el detalle de “Otros fondos de inversién™ de los
que es titular la Fundacion al 31 de diciembre de 2024:
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Ejercicio 2024:

COSTE:
Oquendo II1 (SCA) SICAR
Altamar Global Secondaries IX, FCR
MCH Global Buyout Strategies, FCR
Muzinich Private Debt
Galdana Ventures II, FCR
Oquendo Senior Debt
Altamar Infraestructure 11
Oquendo I'V SCA SICAV
ACP Secondaries 4, FCR
Muzinich Private Debt II
Arcano Secondary Fund XIV, FCR
MCH Gicbal Real Asset St FCR
Galdana Ventures I1I, FCR
All Iron Venture, FCR

MCH Global Buyout Strategies I, FCR

Oquendo Senior Debt IT SCA SICAV
ACP Secondaries 5, FCR

Muzinich Private Debt 111

Fondo Fundacidn

DESEMBOLS(OS PENDIENTES:

Oquendo IIT (SCA) SICAR

Aldtamar Global Secondaries IX, FCR
MCH Global Buyout Strategies, FCR
Mugzinich Private Debt

Galdana Ventures 1I, FCR.

Altamar Infraestructure II

Oquendo 1V SCA SICAY

ACP Secondaries 4, FCR

Muzinich Private Debt 11

Arcano Secondary Fund X1V, FCR
Galdana Ventures 1[I, FCR

All fFron Venture, FCR

MCH Glebal Buyout Strategies Ii, FCR

Oquende Senior Debt II SCA SICAV
ACP Secondaries 5, FCR
Muzinich Private Debt 1T

NETO:

Oquendo 111 (SCA) SICAR

Altamar Global Secondaries 1X, FCR.
MCH Global Buyout Strategies, FCR
Muzinich Private Debt

Caldana Ventures 1[, FCR

Oquendo Seniar Debt

Altamar Infraestructure 1T

Oquendo [V SCA SICAY

ACP Secondaries 4, FCR

Muzinich Private Debt 11

Arcanc Secondary Fund X1V, FCR
MCH Global Real Asset Sir, FCR
Galdana Ventures III, FCR

All Iron Venture, FCR

MCH Global Buyout Strategies I, FCR

Odquendo Senior Debt I SCA SICAV
ACP Secondaries 5, FCR

Muzinich Private Debt 111

Fonde Fundaciones S.L.

Euros

Saido al Adiciones o Retiros o Saldo al
31.12.2023 Desembolsos  Develuciones 31.12.2024
TFTT7.442 - (212.632) 364.810
249 580 - (14.560) 235.020
667.951 - (31.738} 636.213
677.770 - {35997} 641.773
750.000 - - 750.000
164.444 - - 164 144
©73.448 - (18.173) 955.275
943.145 - (45.494) 897.651
1.000.000 - (16.91%) 983.081
1.000.000 - - 1,000,000
1.000.000 - - 1.000.000
500.600 - - 500.000
1.000.000 - - [.000.000
500.000 - - 306.000
£.000.000 - - 1.604.000
500.000 - - 500.000
- 1.000.000 - 1.000.060
- 1.000.000 - 1.000.000
~ 10.000 - 10.000
11.703.780 2.010.000 {375.513) 13.338.267
(238.394) - - {238.394)
(125.000) - - (125.000)
{112.300) 60.000 - (52.500)
{117.007} - - (117.007)
(97.500) 67500 - {30.000)
{290.000) 135.000 - (155.000)
(195.953) 102.007 - (23.946)
(250.000) - (25G.000)
(248.924) 23.500 - {225 424)
(230.000) 80.000 - (170,000}
{850.000) 300.000 - (550.009)
(305.000) 95.000 - (210.000)
(676.000) 190.600 - (480.000)
(140.865) 140.865 - -
- 500.000 ([.000.000) (500.000)
- 587915 ([.041.588) {453.673)
(3.851.143) 2.281.787 (2.041.588) (3.650.944)
539.048 - {212.632) 326.416
124.580 - {14.560} 110.020
555.451 60000 {31.738) 583.713
560.763 - {35.997) 534,766
632.500 67.500 - 720.000
164 44 - - 164 444
683 448 133000 (18.173) 800275
747,192 102,007 (45.494) 8G3.705
750.600 - {16.919) 733.081
751.076 23.500 - 774.576
750.0006 80.000 - 830.000
504Q.000 - - 500.000
150.000 300.000 - 450.000
195.000 95.000 - 290.000
330.000 190.000 - 520.000
339135 140.865 - 500.000
- 1.500.000 {1.000.000) 500.000
- 1.587.915 {1.041.588) 546,327
- 10.000 - 10.000
7812637 4 281 787 (2.417.101) <.687.323
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Euros
Ejercicio 2023: Saldo al Adicionss o Retiros ¢ Saldo al
31.12.2022 Desembolsos  _Devoluciones 31.12.2023

COSTE:
Qquendo [TI (SCA) SICAR 887.252 - (109.810) 777.442
Altamar Global Secendaries IX, FCR 285.440 - (35.860) 249.580
MCH Global Buyout Strategies, FCR 689 691 - (21.740) 667.951
Muzinich Private Debt 790.590 - (112.820) 677.770
Galdana Ventures I[, FCR 730.000 = - 75¢.000
Oquendo Senior Debt 369.085 - (204.641) 164 444
Altamar Infraestructure II 987.799 - {14.351) 973.448
Ogquendo IV SCA SICAV 1.000.000 - {56.853} 943 145
ACP Secondaries 4, FCR 1.600.000 - - 1.0G0.000
Muzinich Private Debt IT 1.000.000 - - 1.000.000
Arcano Secoendary Fund XIV, FCR 1.00G.000 - - 1.000.000
MCH Global Real Asset Str., FCR 500.000 - - 500.000
Galdana Ventwres ITI, FCR 1.000.000 - - 1.000.000
All Iron Venture, FCR 500.000 - - 500.000
MCH Global Buyowt Strategies I, FCR 1.000.c00 - - 1,000.000
Oguendo Senior Debt II SCA SICAY 500.006 - - 500.000

12.259.857 - (556.077) 11.703.780

DESEMBOLSOS PENIMENTES:
Oquendo ITE (SCA) SICAR (238.394) - - {238.394)
Altamar Global Secondaries IX, FCR (125.000) - - (125.000)
MCH Global Buyout Sirategies, FCR. {150.000) 37.300 - (112.500)
Muzinich Private Debt (122.475) 5.468 - (117.007)
Galdana Ventuwres I, FCR. (97.500) - - (97.500)
Altarmar Infracstructure 11 (400.600) 110.600 - {290.000)
Ogquende IV SCA SICAY (477.398) 281.445 - (195.953)
ACP Secondaries 4, FCR (500.000) 230,000 - (23¢.00M)
Muzimch Private Debt II (454.720) 205.796 - (248.924)
Arcano Secondary Fund XTIV, FCR {300.000) 250.000 - (250.000)
Galdana Vennres I, FCR (200.000) 50.000 - (850.000)
All Iron Venture, FCR (385.000) 30.000 - (305.600)
MCH Global Buyout Strategies I, FCR (850.000) 130.000 - {670.000)
COquendo Senior Debt II SCA SICAV (208.993) 69.128 - {(140.865)

(5.410.480) 1.519.337 - (3.891.143)

NETO:
Cguende 1T {SCA) SICAR 6438.858 - {109.810) 539.0438
Altamar Global Secondaries IX, FCR 160.440 - {35.860) 124.580
MCH Global Buyouwut Strategies, FCR 339.691 37.500 (21.740) 335451
Muzinich Private Debt 668.115 5.468 (112.820) 560.763
Galdana Ventures 11, FCR 652.500 - - 652.5G0
Oquando Senior Debt 3659.085 - (204.641) 164.444
Altamar Infraestructme I1 587.75% 110.000 {14.351) 683 448
Oquendo IV SCA SICAV 522 602 281 4435 {56.833) 747,192
ACP Secondaries 4, FCR 500.000 250.000 - 750.000
Muzinich Private Debt I1 545.280 205.796 - 751.076
Arcane Secondary Fund XIV, FCR 30G.000 2350.000 - 750.000
MCH Global Real Asset Str., FCR 500.000 - - 500.000
Galdana Vermures III, FCR 100.000 50.000 - 150,000
All Tron Ventwre, FCR 115.000 B0.00C - 195.000
MCH Global Buyout Strategies IT, FCR 150.000 180.000 - 330.000
Qquendo Senior Debt It SCA SICAV 290.007 69.128 - 359.135

6.849.377 1.519.337 (356.077) 7.812.637

Los ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2024 por estos
fondos ascienden a 232.531 curos (184.051 euros durante ¢l ejercicio 2023) y figuran
registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables otros
instrumentos financieros — De terceros™ de la cuenta de resultados de pymesfl adjunta.
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Créditos a terceros-

El saldo al 31 de diciembre de 2024 registrado en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo — Créditos a terceros™ corresponde al importe concedido por
la Fundacién a una de las entidades con las que colabora para la financiacion de un
proyecto de atencidn a mujeres sin hogar.

Activos financieros a coste-Valores representativos de deuda-Fondos de Renta
Fija-

Durante el gjercicio 2024 se han producido compras de fondos de renta fija
por importe de 5.094.494 euros (1.600.000 durante el ejercicio 2023).

Por otra parte, durante el ejercicio 2024, la Fundacidon ha realizado
enajenaciones de Fondos de Renta Fija por importe de 2.227.586 euros, por un precio
de venta total de 2.292.845 euros, generando un resultado neto total de 65.259 euros,
que la Fundacion registré dentro del epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros” de la cuenta de resultados de pymesfl del ejercicio 2024.
Durante el ejercicio 2023 la Fundacion no realizd enajenaciones de Fondos de Renta
Fija.

A continuacion, se presenta el detalle de la posicion en Fondos de Renta Fija
de la Fundacion al 31 de diciembre de 2024 y 2023, cuya contabilizacién como
inversiones financieras a largo plazo obedece a la voluntad de la Fundacion de
mantenerlas durante un plazo superior a doce meses contados a partir de la fecha de
cierre de las cuentas anuales:

Valor
31.12,2024; liquidativo Furos
N° de Al Valor de Coste de Deterioro
Titulos 31.12.2024 Mercado adquisicion de valor

JPMORGAN EMERG MKTS CRP-CHI 1.629 47,750 71771 G1.125 (13.354)
GS Em Mkts Debt Other Ccy EUR H Inc 9419 6,220 58.584 71.111 (12.527)
PICTET-GLOBAL EMERG DT-HIDYE 253 148,269 37.770 55.162 {17.392)
FIDELITY-ASIA HI YD-Y EUR HI 10,279 4159 42750 95377 (52.827)
Robece Financial Institutions Bds BH 2.122 56,070 203 813 203.898 (85)
Nerdea 1 - Eurepean HY Bond AP EUR 22.400 10,707 239826 23%.847 20y
ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT 1.225 98,010 120.041 122.184 {2.143)
ISHARES EM LOCAL GOVT BOND (1) 20.000 41,092 821.831 1.182.042 {360.212)
BONQ ESPANA VTO. 31.05.26 300.000 1,000 300.000 269741 -
BONO ALEMANIA VTO. 10.10.25 200.000 1,000 200.000 191.255 -
BONC EEUU VTO. 15.03.26 990.000 0,963 952.931 908.169 -
BONO EEUU VTO. 31.07.28 990.000 0,963 952,93 901.584 -
NEUBERGER BERMAN CORPORATE HYBRID 15.740 9,850 155.037 150.000 -
MUZINICH GLOBAL FIXED MATURITY 4 G84 102,200 309.319 500.000 -
MUZINICH ENHANCED YIELD SHORT TERM 5731 87,250 500.000 500.000 -
M&G OPTIMAL INCOME 57.621 8.677 500.000 500.000 -
PIMCO INCOME FUND 40.416 8,660 350.000 330.000 -
TIKEHAU SHORT DURATION 3.536 98,980 350.000 350.000 -

6.372.605 6.711.696 {438,560}
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31.12.2023:

JPMORGAN EMERG MKTS CRP-CHI
GS Em Mkis Debt Other Ccy EUR H Inc
PICTET-GLOBAL EMERG DT-HIDYE
FIDELITY-ASIA HI YD-Y EUR HI
Robeco Financial Institutions Bds BH
MNordea 1 - European HY Bond AP EUR
FIDELITI FNDS-EU HI YD-YQIEU
ALGEBRIS FINANCIAL CREDIT
ISHARES EM LOCAL GOVT BOND (1)
MUZINICH ENHANCED YIELD
MUZINICH ENHANCED YIELD
MUZINICH ¥ M&G OPTIMAL INCOME

(1) Titulos denominados en défares estadounidenses.

Valor

liquidativo Euros
N° de Al Valor de Coste de Deterioro
Titulos 31.12.2023 Mercado adquisicion de valor
1.629 47612 77.360 91.125 (13.563)
9.409 6,257 59.244 71.111 (11.867)
255 147,149 37.523 55.162 (17.639)
10279 3,987 40.982 95.577 (54.595)
2.060 95,650 197.039 215.679 {18.640)
10.908 2,459 234.080 261.294 {27.214)
15,149 0,414 142.606 150.615 (8.009)
1.225 85,193 116.611 122,184 {5.373)
20,000 41,894 837883 1,182,041 (344.156)
2.099 146,070 306.591 300.000 -
6.337 103,920 638.555 650.000 -
63,421 10,690 677.965 650.000 -
3.386.045 3.844 788 (501.258)

Los ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2024 por los valores
representativos de deuda ascienden a 119.477 euros (86.268 euros durante el ejercicio
2023) y figuran registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros - De valores
negociables otros instrumentos financieros — De terceros” de la cuenta de resultados

adjunta.

Activos financieros mantenidos para negociar-

A continuacion, se presenta el detalle de estos activos que se corresponden
con productos estructurados y fondos de inversion, que figuran registrados dentro
de los epigrafes “Inversiones financieras a largo plazo- Instrumentos de
patrimonio™ e “Inversiones financieras a corto plazo- Instrumentos de patrimonio”
al 31 de diciembre de 2024 y 2023:
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Ejercicio 2024

Inversiones financieras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-
Bono indexado al Stoxx Europe 600 Banks

Inversiones financieras a corto plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-
Depdsito Credit Suisse
BARCLAYS NIKE USD VT(.31.07.2025
BNP LOUIS VUITTON VTO.01.08.2023
BARCALYS ASML VT(0.19.09.2025

Fondos de inversion-
BBVA Ahorro Empresa F.1.
Amundi Euro Liquidity, F.I.
Amundi Eenhanced Short Term, F.1.
Credit Suisse corto plazo, F.L

Ejercicio 2023:

Inversicnes financieras a largo plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-
Bono indexado ai Stoxx Europe 600G Banks

Inversiones financieras a corto plazo-
Instrumentos de patrimonio-
Productos estructurados-
Depdsito Credit Suisse
Depdsito autocancelable SAP
Reverse convertible S&P500
Reverse convertible Pfizer

Fondos de inversion-
BBVA Ahorro Empresa F.I.
Caixabank Monetario Rendimiento, F.I.
Aroundi Euro Liquidity, F.I.

Euros

Saldo al Saldo al
31.12.2023 Adiciones Retiros 31.12.2024
550.000 - (350.000) -
550.000 - (550.000) -
2.300.000 - (2.500.000) -
- 755771 (370.748) 385.023
- 400.000 - 400.000
- 400.000 - 400.000
2.500.000 1.555.771 (2.870.748) 1.185.023
2.000.000 - (2.000.000) -
300.000 - {300.000) -
- 1.450.000 - 1.430.000
- 2.554.000 (2.554.000) -
2.300.000 4.004.000 (4.854.000) 1.450.000
4.800.000 5.559.771 (7.724.748) 2.635.023
Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2022 Adiciones Retiros 31.12.2023
550.000 - - 550,000
550.000 - - 550.000
- 2.500.000 - 2.500.000
300.000 - {500.000) -
506.281 - {506.281) -
468.780 - (468.780) -
1.475.061 2.500.000 (1.475.061) 2.300.000
1.004.000 2.000.004 (1.000.000) 2.000.000
- 775.000 (775.000) -
- 300,000 300.000
1.000.000 3.075.000 (1.775.00{4) 2.300.000
2.475.061 5.575.000 {3.250.061) 4.800.000

Los intereses devengados por este concepto ascienden a 31.348 euros y se
encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros - De valores
negociables y otros instrumentos financieros — De terceros” de la cuenta de
resultados de pymesfl adjunta (60.936 euros durante ¢l gjercicio 2023),
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Informacion Sobre la Naturaleza y Nivel de
Riesgo de los Instrumentos Financieros

Los riesgos financieros de la Fundacién son gestionados por ¢l Patronato de
la misma, el cual tiene establecido los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los precios de mercado, asi como a los riesgos de
liquidez. A continuacidn se indican los principales riesgos financieros que impactan
a la Fundacion:

aj Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable de las acciones cotizadas, o en los futuros flujos de
efectivo de las inversiones financieras, principalmente, a través de la percepcion de
dividendos, debidas a cambios de precios de mercado.

La Fundacidn mantiene sus inversiones en acciones cotizadas principalmente
en sociedades que forman parte del IBEX y de los principales indices bursatiles
internacionales y en valores de renta fija. Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste
no es muy significativo ya que las inversiones denominadas en moneda extranjera no
suponen un porcentaje muy elevado del total de los activos de la Fundacion.
Asimismo, los tipos de cambio de las divisas distintas al euro en las que la Fundacién
posee inversiones no tienen una volatilidad significativa.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de
pago que se derivan de su actividad, la Fundacion ademas de disponer de la tesoreria
que muestra su balance, cuenta con distintos instrumentos financieros, tanto a largo
como a corto plazo, de liquidez practicamente inmediata.

Efectivo v Otros Activos Liquidos Equivalentes

Tesoreria-

La composicion de los saldos de este epigrafe de los balances al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 adjuntos, es la siguiente:
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Euros

Cuentas corrientes a la vista-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Caixabanl, S.A.
Banco Santander, S.A.
Bance Sabadell, 5.A.
Caja Rural de Navarra
CA Indosucz Wealth
Credit Suisse

31.12.2024 31.12.2023
121.252 371.951
26.177 206.631
417.644 58.615
333.339 156.552
18.352 506.192
109.675 205.713
14.373 23.198
1.040.812 1.528.852

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el epigrafe “Efectivo y
otros activos liquidos equivalentes — Tesoreria” recoge, diversas cuentas corrientes
denominadas en moneda extranjera, segiin el siguiente detalle:

Euros
31.12.2024 31.12.2023
Délares estadounidenses 52.175 350.042
Libras esterlinas 5.881 5.380
Coronas suecas 39.324 28.260
97.380 383.682

Otros activos liquidos equivalentes-

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este epigrafe presenta el siguiente

detalle y movimientos:

Euros
Salde al Ajustes Saldo al
31.12.2023 Adiciones Retiros tipo de cambio  31.12.2024
Deposito Caixabank en divisa délares USA 610.860 1.607.46% (1.808.606) 23.428 433.151
Deposito Caixabank en divisa libras esterlinas 287.670 34476 (326.720) 4.574 -
Deposite Indosuez euros 2.489.777 - (234.023) - 2.255.754
Depésito Indosuez ddlares USA 565.858 - (248.647) 20.182 337.393
3.954.165 1.641.945 {2.617.996) 48.184 3.026.298
Euros
Saldo al Ajustes Saldo al
31.12.2022 Adiciones Retiros tipo de cambio  31.12.2023
Deposito Caixabank en divisa dolares USA 225.497 620.690 (225.497) (9.830) 610.860
Depdsito Caixabank en divisa libras esterlinas 46.877 290.545 (46.877) (2.875) 287.670
Depésito Indosuez euros 1.800.000 689.777 - - 2.489.777
Depésito Indosuez ddlares USA - 581.162 - (15.304) 565.858
2.072.374 2.182.174 (272.374) (28.009)  3.934.165
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Se trata, por un lado, de dos depositos con el banco CA Indosuez Wealth
con vencimiento semanal v que se van renovando cada semana (los mismos en
2023) y por otro lado, un depdsito con Caixabank trimestral en ddlares y con
vencimiento en marzo de 2025 (dos en 2023, uno en dolares y otro en libras, con
vencimiento en marzo de 2024).

Los ingresos financieros devengados durante el ejercicio 2024 por estos
depositos ascienden a 139.516 euros (189.243 euros durante ¢l ejercicio 2023) y
figuran registrados dentro del epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables
otros instrumentos financieros — De terceros” de la cuenta de resultados adjunta.

(10)  Fondos Propios

Los movimientos habidos en los epigrafes del capitulo “Fondos propios™
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido
los siguientes:

Ejercicio 2024: Euros
Aplicacién del
Saldo Excedente Excedente
al Positivo del Positivo del Otras Saldo al
31.12.2023 gjercicio 2023 ¢jercicio 2024 aportaciones 31.12.2024
Dotacién fundacional 63.500.363 3.802.415 - 3.000 67.307.778
Oiras reservas 400.054 - - - 400.054
Excedente del ejercicio 3.802.415 (3.802.415) 3.137.493 - 3.137.493
67.702.832 - 3.137.493 5.000 70.845.325
Ejercicio 2023: Euros
Aplicacion del
Saldo Ajustes Saldo ajustado Excedente Excedente
al por la aplicacion al Negativo del Positivo del Saldo al

31.12.2022  alPlan de Pymes  01.01.2023  ejercicio 2022 ajustado  ¢jercicio 2023 31.12,2023

Dotacién fundacional 66.606.641 (1.741.838) 64.864.803 (1.364.440) - 63.500.363
Otras reservas 400.054 - 400.054 - - 400.054
Excedente del ejercicio 936.396 {2.300.836) (1.364.440) 1.364.440 3802415 3.802.415

67.943.091 (4.042.674) 63.900.417 - 3.802415 67.702.832
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Dotacion Fundacional-

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se corresponde
con la dotacion patrimonial aportada por la fundadora en el momento de la
constitucion de la Fundacién, por un importe de 30.051 euros.

Ademds de la dotacion fundacional aportada inicialmente, durante los
ejercicios 1989, 1990, 1991 y 1992, la fundadora realizé donaciones extraordinarias
por un importe total de 1.370.301 euros ¥ dejo en herencia a la Fundacion en el
gjercicio 1994 sus bienes inmuebles e inversiones financieras por un valor de
14.246.430 euros.

En el gjercicio 2018 y como consecuencia del fallecimiento de la Presidenta
del Patronato, la Fundacion recibi6 un legado correspondiente a un seguro de vida por
importe de 6.751.202 euros, registrados dentro del epigrafe “Dotacion fundacional”
del balance adjunto. Posteriormente, en el gjercicio 2019, la Fundacién acepto el
legado de la Presidenta del Patronato por un importe total de 10.481.544 euros (Notas
6,7y 9), y que se han registrado dentro del epigrafe “Dotacion fundacional”, tal y
como se indicaba en el testamento.

Con fecha 30 de septiembre de 2020, el Patronato de la Fundacion acepto la
donacion del usufructo de una de las fincas. El valor de la nuda propiedad de dicha
finca asciende a 231.390 euros, que fue dado de alta como mayor activo en el ejercicio
2020 registrando un mayor valor de la “Dotacién fundacional™ al 31 de diciembre de
2020 (Nota 6).

Asimismo, la Dotacién Fundacional se ha visto nutrida por donaciones de
terceros por importe de 18.030 euros, la aportacion de plusvalias de OPAs sobre
acciones por un importe total de 7.378.491 euros y por los excedentes positivos y
negativos acumulados de ejercicios anteriores.

Adicionalmente, con fecha 14 de junio de 2021 el Patronato aprobé una
modificacion estatutaria que, entre otros aspectos, fijaba la dotacion fundacional en

76.783.559 euros {(Notas 1y 16).

Por ultimo, con fecha 21 de mayo de 2024 un tercero ha realizado una
aportacion dineraria a la dotacién fundacional por importe de 5.000 euros.

Pasivos Financieros por Categorias

Categorias de pasivos financieros-

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi
comao el valor en libros en euros de los mismos, se detalla a continuacion:
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Pasivos financieros a corto plazo-
Pasivos financieros a coste amortizado-
Acreedores varios

Beneficiarios - Acreedores, a corto plazo (Nota 13)

Informacidn sobre el valor razonable-

Euros

31.12.2024 31.12.2023
29.234 24,989
2.112.608 2.087.542
2.141.842 2.112.531

El Patronato de la Fundacion considera que el importe en libros de las cuentas
de pasivos financieros se aproxima a su valor razonable.

(12)  Beneficiarios - Acreedores

Este epigrafe de los balances adjuntos recoge los saldos pendientes de pago
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por las ayudas monetarias concedidas por la
Fundacion en el cumplimiento de los fines propios de la actividad.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 v 2023, los
movimientos habidos en el indicado epigrafe han sido los sigunientes:

Ejercicio 2024; Euros
Saldo al Saldo al
31.12.2023  Adiciones Retiros 31.12.2024
Pasivo Corriente-
Beneficiarios-Acreedores 2.087.542 1.785.708 (1.760.642) 2.112.608
Ejercicio 2023: Euros
Salde al Saldo al
31.12.2022 Adiciones Retiros 31.12.2023
Pasivo Corriente-~
Beneficiarios-Acreedores 1.600.841 2.087.542 (1.600.841) 2.087.542
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Situacion Fiscal

La Fundacion tiene abiertas a inspeccion fiscal todas las operaciones
realizadas durante los tltimos cuatro ejercicios. En opinién de los miembros del
Patronato de ia Fundacién, no existen contingencias de importe significativo que
pudieran derivarse de una eventual revision por parte de las autoridades tributarias de

los ejercicios abiertos a inspeccion.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos acreedores con las
Administraciones Publicas presentan el siguiente detalle:

Euros
31.12.2024 31.12.2023

Otras deudas con las
Administraciones Pablicas-
Hacienda Pablica acreedora por el
Impuesto sobre la Renta de la

Personas Fisicas 24.549 23.797

Organismos de la Seguridad Social
acreedores 5.445 5.172
29.994 28.969

La Fundacién se encuentra sometida al régimen tributario establecido en la
Norma Foral 4/2019, de 20 de marzo de 2019, de Régimen Fiscal de las Entidades sin
Fines Lucrativos y de los Incentivos Fiscales al Mecenazgo.

De acuerdo con la citada normativa, se encuentran exenias del Impuesto sobre
Sociedades las rentas derivadas de las explotaciones econdmicas que desartollan el
objeto social o finalidad especifica de la Fundacion, asi como las que tengan un
caracter meramente auxiliar o complementario de las anteriores, o bien escasa
relevancia.

Del mismo modo, de acuerdo con el articulo 8 de la citada Norma Foral,
estardn exentas las rentas procedentes del patrimonio mobiliario e inmobiliario de la
entidad, asi como las derivadas de adquisiciones o de transmisiones, por cualquier
titulo, de bienes y derechos.

De acuerdo con lo expuesto, y en aplicacion de la Norma Foral 4/2019 de
entidades sin fines lucrativos, la practica totalidad de las rentas generadas por la
entidad a lo largo de los gjercicios 2024 y 2023 deben ser calificadas como exentas a
efectos del Impuesto sobre Sociedades.
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Come consecuencia de lo anterior, la Base Imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es pricticamente nula.

Ingresos v Gastos

A continuacion se desglosa el contenido de algunos epigrafes de las cuentas
de resultados correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 2024 y 2023:

Gastos por ayudas y otros-

La distribucion por ambitos de necesidad, de los gastos por ayudas monetarias
y no monetarias otorgadas por la Fundacion, es la siguiente:

Euros
2024 2023

Discapacidad fisica, psiquica y enfermedad mental 106.480 129.092
Atencidn a personas enfermas 220.703 261.958
Infancia, juventud en riesgo, lucha contra la droga 762.781 754.639
Personas mayores necesitadas 251.679 293.713
Personas v familias en situacion de

vulnerabilidad y exclusidn 574.990 719.420
Otros fines de interés social 19.359 18.261

1.935.992 2.177.083

Asimismo, [a distribucién geografica de los donativos concedidos en los
gjercicios 2024 ¥ 2023 son los siguientes:

Euros
2024 2023
Pais Vasco 1.219.675 1.332.924
Resto de Espaita 131.647 189.722
Tercer Mundo 584.670 654.437

1.835.992 2.177.083

Al 31 de diciembre de 2024, hay un importe de 2.112.608 euros pendientes
de pago por las ayudas monetarias concedidas por la Fundacién en el marco de la
convocatoria publica del ejercicio 2024 (2.087.542 euros pendientes al 31 de
diciembre de 2023), que figuran registradas en el epigrafe “Beneficiarios —
acreedores™ del pasivo corriente del balance de pymesfl adjunto (Nota 12).



Cargas sociales-

Este epigrafe de la cuenta de resultados de los ejercicios 2024 y 2023 adjunta
recoge, basicamente, las cuotas patronales a favor de los Organismos de la Seguridad
Social satisfechas por la Fundacién.

Servicios exteriores-

La composiciéon al 31 de diciembre de 2024 v 2023 de este epigrafe de las
cuentas de resultados de pymesfl adjuntas, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Arrendamientos y canones - 104
Reparaciones y conservacion 9.158 4.777
Servicios de profesionales independientes 112.993 99.344
Primas de seguros 4.339 11.815
Servicios bancarios y similares 30.746 24.849
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 4.676 3.355
Suministros 7321 13.290
Oiros servicios (gastos de comunidad,
derramas, etc...) 25.203 22.075
194.436 179.609

(15)  Informacion sobre Medio Ambiente

Dadas las actividades a las que se dedica la Entidad, ésta no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluven
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medicambientales.



{16)  Actividad de la Entidad. Aplicacion de Elementos
Patrimoniales a Fines Propios. Gastos de Administracion

Actividad de la Entidad-

Los recursos econdémicos obtenidos por la Fundacion durante los ejercicios
2024 y 2023, con los cuales se ha financiado la actividad principal de la Fundacion,

han sido los siguientes:
Euros

2024 2023

Ingresos obtenidos por la Entidad (Nota 22)-
Rentas y otros ingresos derivados del patrimonio 5.845.203 6.731.623
Variaciones de patrimonio neto por ingresos y gastos
imputados directamente al patrimonio neto - -
Plusvalia exenta de afectar a fin fundacicnal
por reinversion (2.996.649)  (2.633.573)
2.848.554 4.098.050

Por su parte, los recursos econdmicos que han sido empleados durante los
ejercicios 2024 y 2023 para la realizacion de la actividad principal de la Fundacion,
han sido los siguientes:

Furos
2024 2023
Gastos / Inversiones-

Gastos por ayudas y otros-
Ayudas monetarias 1.762.708 2.010.690
Ayudas no monetarias (Nota 5) 153.284 151.393
1.915.992 2.162.083
(Gastos de personal 172.323 165.657
Otros gastos de la actividad 130.000 112.899

2.218.315 2.440.639

Asimismo, los recursos humanos aplicados durante los ejercicios 2024 y
2023, han sido de tres personas asalariadas. Asimismo, los cinco patronos de la
Fundacidn ejercen sus cargos de forma totalmente gratuita.

Durante ¢l ¢jercicio 2024, el nimero de beneficiarios de la actividad
realizada por la Fundacién ha sido de 56 entidades para 63 proyectos y programas
que han recibido ayudas monetarias y no monetarias (57 entidades para 67
proyectos y programas entidades durante el gjercicio 2023).
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Aplicacion de elementos patrimoniales a fines propios-

Todos los bienes y derechos de los que es titular la Fundacion al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, estan directamente vinculados al cumplimiento de los
fines propios de la Entidad.

Grado de camplimiento del destino de rentas e ingresos-

De acuerdo con el articulo 29.2 de la Ley 9/2016, de 2 de junio, de
Fundaciones del Pais Vasco, la Fundacion deberda destinar, al menos, el 70% de los
ingresos de la cuenta de resultados de la Fundacidn, obtenidos por todos los
conceptos, deducidos los gastos en los que hayan incurrido para la obtencion de los
ingresos, excepto los referentes al cumplimiento de los fines fundacionales, a la
realizacién de sus fines fundacionales. El plazo para el cumplimiento de esta
obligacién sera el comprendido entre el inicio del ejercicio en el que se hayan
obtenido los respectivos resultados e ingresos vy los tres afios siguientes al cierre de
dicho ejercicio.

Para la determinacion de las rentas e ingresos netos, el Patronato aplica los
criterios fijados en el articulo 30 del Decreto 115/2019, de 23 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de organizacion y funcionamiento del Protectorado.

A estos efectos, para los ejercicios 2024 y 2023, las rentas e ingresos netos

ascienden a 1.672.799 euros y 2.556.943 curos, calculados conforme se detalla a
continuacion:
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Ingresos brutos computables-
Otros ingresos de la actividad
Dividendos percibidos
Resultados por enajenacion de
instrumentos financieros e inversiones inmobiliarias
Variaciongs de patrimonio neto por ingresos y
gastos imputados directamente al patrimonie neto
Otros ingresos financieros
Diferencias de cambio
Dotacion (reversion) por deterioro de activos financieros
Plusvalia exenta de afectar a fin
fundacional por reinversidn

Gastos necesarios computables-
Procedentes de las
actividades econdmicas-
Servicios bancarios y similares
Servicios de asesoramiento financiero
Impuestos y tributos
Gastos de personal
Amortizacion del inmovilizado

Excedente neto

Excedente neto a destinar al fin fundacional

Los fondos destinados en los ejercicios 2024 y 2023 al cumplimiento de
los fines fundacionales han ascendido a 2.218.315 euros y 2.440.639 euros,

respectivamente, segin el detalle siguiente:

Gastos de personal

Otros gastos-
Avudas monetarias y otros
Imputacion de otros gastos de
servicios comunes

Con estos datos y los procedentes de los dos gjercicios anteriores, en las
tablas adjuntas se detalla la forma como la Fundacién viene cumpliendo con los

requisitos establecidos por la ley.
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2024 2023
145.382 138.785
2.175.934  2.105.671
2.996.649 2.633.573
550,537 535.938
96.981 (34.122)
(120.280)  1.351.778
(2.996.649)  (2.633.573)
2.848.554 4.098.050
(47.690) (24.849)
(54.392) (51.142)
(146.020) (161.353)
(190.168) (187.360)
(20.571) (20.571)
(458.841) (443.275)
2.389.713 3.652.775
1.672.799 2.556.943

Euros
2024 2023
172.323 165.657
1.915.992 2.162.083
130.000 112.899
2.045.992 2.274.982
2.218.315 2.440.639




Euros

Ingresos Gastos
brutos necesarios  Excedente Excedente
Afio computables  computables neto neto a destinar
2022 (2.641.784) 808.203  (3.449.987) -
2023 4.098.050 445.275 3.652.775 2.556.943
2024 2.848.554 458.841 2.389.713 1.672.799
Euros
Importe destinado a fines propios
Total Destinado en el ejercicio Pendiente de
Afio importe Yo 2022 2023 2024 destino
2022 1.990.062 - - - - -
2023 2.440.639 70% - 2.250.056 - -
2024 2218315 93% - 306.887 1.911.428 -
- 2.556.943 1.911.428

Gastos de Administracicon-

Como gastos de administracion, conforme a los criterios definidos en el
articulo 29.4 de la Ley 9/2016, de 2 de junio, de Fundaciones del Pais Vasco y en
los articulos 30 y 31 del Decreto 115/2019, de 23 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de organizacion y funcionamiento del Protectorado, se incluyen los
gastos de personal y seguridad social correspondientes al Gerente de la Fundacién
que en el gjercicio 2024 han ascendido a 20.925 euros (20.179 euros en ¢l ¢jercicio
2023). Adictonalmente, en el ejercicio 2024 se han incluido otros gastos no afectos

por importe total de 9.628 euros (23.115 en el ejercicio 2023).

Con estos datos y los procedentes de los dos ejercicios anteriores, en la
tabla adjunta se detalla la forma como la Fundacidn viene cumpliendo con los

limites establecidos para los gastos de administracion.

Euros
(Gastos de administracion
% sobre
Afio Impotte ingresos
2022 33.659 -
2023 43.294 1,06%
2024 30.553 1,07%
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(18)

(19)

Hechaos Posteriores al Cierre

Desde el cierre del gjercicio 2024 hasta la fecha de formulacién por el
Patronato de la Fundacidn de estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha tenido
conocimiento de ningtin hecho significativo digno de mencion.

Operaciones con Partes Vinculadas

Retribuciones a los Miembros del Patronato-

Durante el gjercicio 2024, la Fundacion ha registrado con cargo al epigrafe
“(astos de personal” de la cuenta de resultados adjunta, un importe de 120.039 euros
(116.033 euros durante el ejercicio 2023), como retribuciones devengadas por uno de
los miembros del Patronato de la Fundacion, en concepto de sueldos y salarios, vy
1.347 euros (1.286 euros durante el ejercicio 2023) en concepto de retribucion en
especie, que se corresponde con la retribucion a la Alta Direccidn, por las labores que
realiza como gerente de la Fundacion.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian anticipos o
créditos concedidos, ni obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros
de vida respecto a dichos miembros.

Retribuciones a personas vinculadas-

Durante el gjercicio 2024, la Fundacién ha registrado con cargo al epigrafe
“(yastos de personal” de la cuenta de resultados adjunta, un importe de 83.110 euros
{79.898 euros durante el ejercicio 2023), como retribuciones devengadas, en conceplto
de sueldos y salarios, y 1.347 euros {1.286 curos durante el ¢jercicio 2023) en
concepto de refribucion en especie, que se corresponde con la retribucion que percibe
una persona vinculada familiarmente con uno de los miembros del Patronato de la
Fundacién por las labores que realiza como responsable del drea de accion social de
la Fundacién.

Otra Informacién

Plantilla-

La plantilla media de personal de los ejercicios 2024 y 2023, distribuida
por categorias, ha sido la siguiente:
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N° Medio de Empleados
Categoria 2024 2023

Gerente
Responsable area financiera
Responsable drea social

T | —
L) [

Adicionalmente, a continuacitn, se indica la distribucion por sexos, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, del personal de la Fundacion y del Patronato desglosado
por categorias y niveles:

N° Personas

Categoria 31.12.2024 31.12.2023
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Miembros del Patronato 1 3 1 3
Gerente y Patrono Secretario - I - 1
Responsable drea financiera - 1 - 1
Responsable area social 1 - 1 -
2 5 2 5

Honorarios de auditorio-

La remuneracién correspondiente a la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2024 ha ascendido a 9.000 euros (9.500 euros en el ejercicio 2023). Por otra
parte, durante el citado ejercicio la empresa auditora y una de las sociedades
vinculadas a la misma han facturado a la Fundacion un total de 6.086 euros por otros
servicios prestados (15.504 euros en el jercicio 2023).

Estado de Flujos de Efectivo

A continuacién se muestran los Estados de Flujos de Efectivo de la Entidad
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023:
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del gjercicto antes de impuestos
Ajustes del resulfado-
Amortizacion del inmovilizado (Nota 5y 6)
Correcciones valorativas por deterioro (Nota 7)
Resultado por enajenaciones (Nota 5 y 7)
Ingresos financieros (Nota 7)
(rastos financieros
Diferencias de cambio

Cambios en el capital corriente-
Deudores v otras cuentas a cobrar
Beneficiarios - Acreedores
Acreedores y otras cuentas a pagar

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Cobros de dividendos (Nota 7)
Cobros de intereses
Pagos de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones-
Inmovilizado material (Nota 5)
Otros activos financicros (Nota 7)

Cobros por desmversiones-
Inversiones mmobiliarias (Nota 6)
(tros activos financieros (Nota 7)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros por instrumentos de patrimonio-
Donaciones y legados (Nota 10)

EFECTO DE LAS VARIACIONES BE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (Nota 9)
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio (Nota 9)

(21) Inventario

Eures

2024 2023
3.137.493 3.802.415
50.901 51.499
120.280 (1.351.77%)
(2.996.649) (2.633.573)
(2,726 471) (2.641.609)
16.944 E
(96.980) 34.122
(5.631.975) (6.541.339)
(30.009) (43.068)
25.066 486.701
5270 2.797
527 446.430
2.175.934 2.105.671
550.537 535.938
(16.944) -
2.709.527 2.641.609
215.372 349,115
(107.675) (852)
(17.301.124) (9.695.999)
(17.408.799) (9.696.851)
- 1.305.000
15.675.540 8.304.530
15.675.540 9.609.530
(1.733.259) (87.321)
5.000 =
5.000 -
96.980 {34.122)
(1.415.907) 227.672
5.483.017 5.255.345
4.067.110 5.483.017

En cumplimiento del articulo 25.1 de la Ley 9/2016, de 2 de junio, de
Fundaciones del Pafs Vasco, la Fundacidn adjunta en ¢l Anexo, el inventario
general de la Fundacion al 31 de diciembre de 2024, asi como el detalle de las

inversiones financieras a dicha fecha.
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Liquidacion del Presupuesto

A continuacidn se muestra ¢l cuadro comparativo entre los importes de las
partidas que figuran en los presupuestos para el ejercicio 2024 v los importes reales
que han resultado de la actividad de la Fundacion en dicho ejercicio segin las
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024, reclasificados adecuadamente a efectos
de que las cifras sean comparables:
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Los comentarios a las desviaciones mds significativas en la comparacion de los
importes presupuestados con los efectivamente realizados, a nivel de epigrafes concretos, se
detallan a continuacion:

Ingresos presupuestarios-
a) Dividendo de acciones ¢
Intereses de valores de Renta Fija-

Durante el ejercicio 2024 los dividendos repartidos por las empresas han sido
superiores a los presupuestados, por lo que el importe de “Dividendo en acciones”
ha sido superior al presupuestado. Ademas, Ia subida de los tipos de interés ha
provocado un incremento significativo en el importe de “Intereses de valores de renta
fija”.

b) Beneficio de activos financieros e inmovilizado-

Corresponden a las plusvalias registradas por la venta de activos
financieros durante el ejercicio 2024 las cuales no se encontraban inicialmente
presupuestadas.

c) Dotacidn por deterioro de activos financieros-
Dotacion por deterioro de activos financieros ante [a mala evolucion de los

mercados financieros. La normativa contable obliga a provisionar el deterioro de
valor cuando el precio de mercado es inferior al valor de coste.

Gastos presupuestarios-

a) Donativos a instituciones benéficas-

Dada la recuperacién de ingresos comentada anteriormente, los donativos a
instituciones benéficas han aumentado respecto al presupuesto para adaptar los
gastos presupuestarios al nivel de los ingresos.

Por su parte, a continuacion se muestra la liquidacion del presupuesto
correspondiente al ejercicio 2023:
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Los comentarios a las desviaciones mas significativas en la comparacion de los
importes presupuestados con los efectivamente realizados, a nivel de epigrafes concretos,
se detallan a continuacion:

Ingresos presupuestarios-

a)

b)

Dividendo de acciones e
Intereses de valores de Renta Fija-

Durante el ejercicio 2023 los dividendos repartidos por las
empresas fueron superiores a los presupuestados, confirmando la
recuperacion ya iniciada en el ejercicio anterior, por lo que el importe de
“Dividendo en acciones”™ ha sido superior al presupuestado. Ademaés, la
subida de los tipos de interés provocé un incremento significativo en el
importe de “Intereses de imposiciones a plazo, depdsitos y cuentas
corrientes”.

Beneficio de activos financieros e inmovihzado-

Correspondian a las plusvalias registradas por la venta de titulos
e inmuebles durante el ejercicio 2023, las cuales no se encontraban
inicialmente presupuestadas.

Reversion por deterioro de activos financieros-

Recuperacion de las provisiones realizadas sobre activos
financieros ante la buena evolucion de los mercados. La normativa
contable obliga a provisionar el deterioro de valor cuando el precio de
mercado es inferior al valor de coste. Del mismo modo, como ocurre en
este gjercicio, permitia revertir la provisién cuando dicho activo recupera
valor con el limite del importe provisionado.

Gastos presupuestarios-

a)

Donativos a instituciones benéficas-

Dada la recuperacion de ingresos comentada anteriormente, los
donativos a instituciones benéficas aumentaron sensiblemente respecto al
presupuesto para adaptar los gastos presupuestarios al nivel de los
ingresos.

49



£6'080'8Y

£8'6/L 2L

L1'89Z°962

00'8ge
00'000°¢
o8'ery
£8'L¥eT
00'66¢
05'£08
25'46.
28's0/
00°'00%
258'08.
Zr'gle
FAT R o]
00'6LE
L11'6/9°¢
L8°0gP
£0°806
62°€90°1
08'ZE6C
LL'GFE'L
61'901L°92

96'v.9'201)
66'689'95¢
G1'866'G9
sQ'sel e
¥9'¥60°2Z6 |
L0'1968°'L
LE'G55°0ET
81'GrS¥ET
¥8'¥ZSZIT

1yBuo e saiopeipey

Lousnbieq, Buio ajganiy

sely ZonBlipoy Buioyo sub elaluElsT
ugiodenp oysedsap se|genwy
BI2UBI3JUCDOSPIA JjgBNy

oBGg ‘g seuy zenBilupoy xudyo ('ng) sejis
oedig ‘g selry zanbBlupoy ugles ouoasy
xudyQ ‘seuy zenBlupoy Buyo ejIg

sely zenBlUpoy euio esapy

seuy zenBupoy eudyo oyoedssp eusig]
seuy zenblipoy eupyo aid ap eledug
xudiyQ ‘selry zenfilipoy BUDYO ap OleWIY
sely Zanb|Ipoy BUIDYD SOABNU SOIpENT)
xudyo ‘seliy zanBlupoy euid)o ouelligopy
seuy zenbBupoy eunyo soipenn

seLy zanbupoy ewolo epepuljg epang
sely zenb)ipoy eunyo se|ig

seliy zenbpoy euiDyo seuyloo A eusoide ]
sely zenbLipoy eunyo ap souewy
ebezoury "H Blousp|sal ap BUIX0D 8P SS|genyy

oeqlig 'ZZ u efezowy opH seueiusa riofow seiqo
oeq|ig 'z 03dQ ‘g ,u seuy zenbupoy eunyp

oeq|ig ‘¥z (U sely zenblpoy aleiesn

oeq(ig ‘g (U sewy zenBupoy elolsw sp seiqo
oBd|ig ‘g ,U seuy zanBupoy [euooepuny apag

56-1 1-87 ‘efezowy "opH eiolew ap sofeqel)
0BGl o€ 'ZZ oU eBezgly ap opelny ejjeo osid
0BGl ‘oZ 'ZZ oU eBeZoLWy 8P opelny ejjeo osiy
ORatg ‘o1 '2Z U eBezoly ap opeuny sjjex osig

(9L+Sh+ph+Eb+Zh+ 1)

{(anbis)

oueliqoly -g°}

sa|genwu| "

OALLDY




05'vZ6°| - sle[nn BpEINWINIE UIDEZIIOWY

SLrPe Ly - CLEljlqow BRRINWNDE UgIoBZIHOWY (anbis}
6R'CZG°629 - S2|GSNWIY| BPRINWNIE UGIDEZILIOLY
69'200€ZL z [ELIB)EW OPEZIIAOWIL] SOUOIDBZILIOWY ~'g°|
¥8'158 89215 Gxal4 pedeep| oaqueT
9g'6z/ SOLGN [83u) Od Ly
8'ees (89 78} €1 suoyd) s|ddy
¥S'LLL (89 8zZL} 2} suoyd! s[ddy
¥S'LLL (g9 8z1} 21 euoyd) a|ddy
26'250°2 A00FINI HODIY ugioumnw elosaidu
95'z8r wezgap A busag /2 Jojuopy
68'c.E (piun g} apddy g9 9 § suoyd)
oo'ery L Z Od M JopeuapIO 1Y (21U
00’88 OOOIIUE BULEIE EWIDSIS
98628 T yoeitboT EURIsUOD0BPIA BEWSSIS
SLLER )L 06¥ %S8poId dH JopeuspIQ
66818 Ot qb g syddy ped|
D0'652 oluoseURd (17 OlpB) BUSPRIOISIA
¥8'085°C OIEA ANOS lleuod topeuspig
£9'580'2 (sepepiun Z) §50z- L H Auos Joyuop
ov'es0e {sapepjun g} g NIM 00E8 dH opeuspIQ
PRTYOL AuOg I0pBUSPIO EljEIUEY
15'98G°¢T sely zanBupoy euayo sosgeunou) sodinbg gL
BZ'/£2°C ebezgwy ‘H L0A-N-Y J0Be Jopejabuos ouewly
08'0Z0°¢ efiezawly "H Hds mouez ugioessbuyel op elewe)
6¥'0LLL eBezowy op opelnH Jobed oaruobily ouewly
8198 ebezoly H 0g-4 Jobeq seplenens
08'vseZ ebezgwy "H d7 §80SMd SIIN BJopeae-
SL'028°L 0ek0g 3lyeq |eded ap eloonissq
62'06E°9 efiezawny ‘H elouspisal ugioR9[RD SRIapIED)
Llzer'e ebezowy "H [eAN(] JBIUNES NO [BINW BISPED
96'€06°ZE epeumnbe -4 |
_‘m..VNm._\ SELY Nw:m_vow_ EUISHO 3334 sjuen] N.—NO
1S'P26°L alenun ~¢)




B1'E20°GE9°Z

Ez0s

80°628°1S1

SR _

06'8Y2'8Z2°€9

00'S58°Z01L

PE'L806OY L

00006112

ZEL

80'628°151

00'000°001

0E'9E1'€52'9
09'2L9°6/8'95

00'SS8°Z01

0E'L.5646
¥0'OLS 68y

00'008°L.2L

§Z'1L18'02
06'€06'2Z

ozejd oMoD B SEISPOUBLY SBUOISIBAU| 'S

OdNFL SYHADINYNIH SINDISHIANT -6

SOPUBPIAIR BJGOS
S2UOIDUSIRI Jod Biopnap ‘BIgNd BpUSIDEY
selopnap ‘ses|qnd seuodEnSILIWPY -2

uonsab ap sosianlp sodidue Jod saiopnag
SOSISAIP S3I0PNag LY

-k

SOISIOUBUY SOAIIIE SOI0
souog 4 sauooehl|go ‘sopuad - efy ejusy
[eyden ua ssuoiedioed - s|gelea ejusy

{oxaue aj/ejop unBes) seJaldUBUI SOUOISISAUI 9P BISUEN =L °C

OHIIONY NI DOV TIADWNT -8

SELEIIGOLUUI SSUOISISAUI 8 UDIDBZILIOUN
SRLE([IOLIL] $BUOISIOAL] SAUCIIEZILIOWY -'C'Z

BpZl,p-g | 'BliI9i BPUSIAIA
epzl, |-y ' a)ezebnz epusinig
se|ganwuy ~'z'Z

{engejues) seonsSm seouy A scuaue ]
souslR] -1g
f{gz+rzE+iz)

SVYIMVITIGOWN! SINOISYIANT -2

SODNELIOUI sodinbe ap UDIDEZLIoWY
BLEUINDEW EPRINWNDE UQIDEZILIOUIY

SYINVANVE) NSWNYD NOIDVYANNA




(9+S+¥p+E+Z+ L) ONLDY TVIOL

8¥'262'920'¢

bS L8 OPD L

86'Z6E°26¢
S0'PS.'G52°T
SP'05LEER

90'6eS L
L9'2L0'FL
66092 ¥
pe'ieg'g
£E'P2E6E
oe'gers
$5'806°€L

88°L52'8l
06129
8y'Zeroe
LB'ELE L
894058
er'6.9
gr'eal el
90'689°LS

86'¥Z6°0LE
86'098°0)
F8'6LERLE
L¥'61L°GS

95'000°05¥ 'L
00'000°00¥
A RAARH
00'000°00%

asn zensopu| oysodsq
HN3 zensopy| ojisode
asn yuegexieo oysodaq

ssjuazaink3 sopinb] soanay sono ~z'9

BPRIOSSSE OU JHD sooueld adoing yjeeps zansopu) yo
EPRIOSSSE OU WS s2.e]0Q 2doing Ylesapn Zensopu v
VSN s21e10¢] edoing ulespn zansopuy v

SEIQIT ESIAIG BJUSNY) 'R BIA UBID "ONS YUuegexied

M3S BsINGBID 'ep|eday eply "9hs 'Iopugjues osueyg
VSN S2.B|10Q BsIn eI ‘8T BIA LRI ONns HYuegexie)
VSN S2Je19Q BSIA] BlUSND ‘||8peges ooueg

UQIs=a0) B1D BXINY [euny

[BUCIONYISU| B1D BXINY [edny

epeiosase ou adoing YIesps Zensopu| v
adounz yljeapa zensopu| o

EpEIOSSE OU BJBLIED BJUSND SSSING Np8ID
SOPUO) BIUSNY ‘cue0oZNding [[epedes oouegq
pepeidoid BpNU BJUANS YAGY

gl 'e[nJg dosd ejusna wagg

soluowiLied BIUBND ALY

SjuslloD BJUSND ‘oUE0IZNdING [|apeges vouBg
SIUDILOD BIUBND ‘G BIA UBID) “2ns “Huegexie)
'9]0 EJUSND ‘BPjedy "BPIY "ONS '1apuBiles ooueyg
"B10 Bjueny ‘oBq|ig ‘Z| BIA UBID [BSINDNS ‘YAQY

SNUSLLIOD SEJUSND - |L'D

2 9+L79) WINISOSH L =0

14 W] Hoys padsueyul |ANNWY
NS BlUBiSAU0D) BSIBASY BINONNST

IMIN S|QINRALOT) 28I9A9Y BINANIIST
HINAT SIGIHBALIOD) BSI9ASY BINjONIIST

¥20Z 30 JYEWI[DIA 30 L€ ¥ NOIDQVANNA VT 30 JYNINIO OINV.LNIANI

SYINVANYD NIWNVD NOIDYANN




£9'094°210°€L

¥S'P66°62

ZL'EeZ6T

008092112

LE'%ZE P8 0L

LEPZESHR 0L

{8+7) ONISYd TY10L|

90'shP'S lelog pepunBag op glond ugipusiel Jod Jopaale SSNI

BY'6¥S¥E [euosied oleges) ssudiousial ‘Baljgnd BPUSIDEH
seiopaalae ‘sesijgnd sauooRIISILIWPY -'S'g

Tl'eEesT salopsanoad & obed sp sejusipuad seinoey
ozeld oyioa e sejuaipuad sean)oey “ebed e sziuang zg

00'809°2LL'Z obed sp sejuaipuad ‘soaleUop Jod souepysuayg
efianue op ssjusipuad ‘sojoefosd e sopeqoide soaneuog-L g

(€°942'8+1°8) BINTIHYOD ONISV =9

£SEBF LEL'E ugioeolide ap sjusipuad ‘oi0i0iofe [ep opejnsay

85'€S0°00F 05d oAsnu eysnfe rod [eloedss eaiasey

92' 144720849 ugIoN}iisu| B) Bp OpUO4

O.LIN CINCIWIMLYE ~ L

OAISVd




00'625 6FE 02'sh¥5e-
£P'862'26E

¥2'z06'808

9E°/86°08

D0'ST99LL 00'6Z)'6L-
00'009" 62 18068842
S¥'08€°58Y

oL'8¥E5Y8

OBOPELLL

BE'OPE'LES

PBEEL LY

00'000°E1S

08'¥6¥E50'L

18'10¥'04Z

00'0L1'GEL PO'SLE QY-
OL'YSS it

S1'9v9Z8L

18422552

89'LZ5'bOE

CO'009°SP0'E

00'szLLeE L

00'059°682 SL'00L°ESH-
SLUGEakL

00'06L° 268 96'¥60° 202~
S8'0LL'10%

LE'GrE ¥hE 4¥'89¢°891-
86'L69'892

88'¥65'881

FIEVINQD HOTVA NOISINGE

02'046°FRE S5'669 [ olwnsuo) Vd'OW NOLLINA SINOT

EF'B6Z°ESE SSET 000'51 owASUo) O XALIANI

¥2'296'80€ ¥Z'L 000°082 eifiaug W3l Yicuau3g]

9E'196'08 9942 0se'L sonbag OW'00S ALNZAIDO0 YNYTYLYD OdiD
C0'05L°661 £8'L 0002 BloBULE OWd4¥0 @ S704HD

18'061'945 1124 000°0Z1 SB[IACLUCINY JWLSAD dYLSID

S¥'06E°G8Y 8g'2e 000Gl BloEWie 30344 SNINISTu

gl'svegre L'yl 000°09 e|Biauz vd'[ONZ (zans - 1a9} 3ioN3
00'0PE'LLL Pe's 00098 SBUDREIUNWDDB[E),  Yd VN0 (W02 TAL FONYHL) ADNTHO
8€'9¥6"LEE 354 000°09 eiBojouaa) LS'E-03 (8 aues) NOSSORIT

VB'BEL LY 98 00008 elfuaug 30°NYO3 NO-3

00'000°SLE s5'8 000'09 oajpaed N INT

08'¥6E'E50°) ot'e 16149} eldious I7aANS TaANG

18'20¥°0.L2 St'sl 005’21 ejfisug o ENE vS3aN3

¥O'SEZSL 9z'el a05'LL ejfilou JWONI SYOVNT

]2 ==p LELL 000'0F SaucKRIUNWCDSI®] 3310 WOMETAL IHOSLNZA
SL'9¥Z8L Le'1e 000'6Z dolenguisig Ia'Mad “HO - 150d IHOSLN3A
1e'224'652 18's 000°0} SajAoWoINY Ia'va CE Rl fa]

89125 ¥OE 8Z'09 008's sajnowalny 3a°AMAE Mg

00'009°SP0'E ¥3'Z 000°00Z" L eoueg OW'NYS HIANVLNYS OONYSE

oo'szL eyt £6'S 000052 BouEg OW'yAES vagg

GL'0GE'ErL 95'6¥ 00051 EREWIRY IANAVE H3AvE

GL'LGERFL 4513 00G0F sainbag ¥d'S0 v

95' PP PPS £8'LL 0002 ownsuog dgay AZENI HSMNE ¥ASNIHNY
S2'0L1°105 69'88 0595 soinbag ITATY ZNYITTY

BEELTPIY Lo'sgl Do0'E ebojouss | vave vavany

86'L69°897 PE'LY 0059 Blsnpug Yy snaxy

B8'r66"881 05’8l o00'olL SRIMDNUSIENN] DWSOV S0V

JI50D IQ 9O TVA CIGaW OIDFEd  SOTNLIL N 61585 O[eqIiS SANOIOTY THOTVA 30 387 10

L BjoN/ TTaVIdYA VINTY 33 SOAILOV

¥202Z 30 SNANIIDID 30 LBV SYHIIONYNIZ SANOISYNIANI 34 311V13d

SVRIVONVE NIWHYD NOIOVAND:

=4
LE
474
414
e
£Z
H4A
|24
0e
6l
gl
Ll
al
st
143
sl
[4%
Lt

ol




_cn.ho@.wvm.mw SL'61Y'E8R )- 5¥'920°96¥%°'LE __F19VI-NVA VINIY 30 STHOIVATIVIOL

FLEISLIG 76'L90°EE- S0' 186 ¥66 8206 o059k 313 TWIAA (413) siosen SuiBlowy 3$14 GHYNONYA a5
¥8'628°106 ¥8'628°L0S 12'rF 00Z'LL 413 SY'HZA (413} syaxsep Burbrowy 3814 QUYNDNYA 8§
¥5'456°2E8 ¥5'156'2E8 FL'PE 00b'¥Z 413 30'vsx3 (413} 009 edoing XXOLS saieys) S
§2'151'LE6 SZ'LSLLes 6622 005'OF 413 MEYENE (13} OSN 1SIA 005 I8 S2URYS £5
CL'ELZ’LOS oL'elz’ Log 88'05 058’6 413 30'adax {113} 03DA3H 008dFS SHTHOTHIX z5
00'7.LZ'605 00'#LZ°605 19'es 005'6 413 ITAMBA (JL3) A UBIH PHOM IIY 3S1d GUYNONYA 1S
282157008 28'215°00€ 59'v6 Sil'e 413 307TMDA (413} PIIOM IV FS14 AUYNDNYA 0s
00'G81°95E 18" 146162 LE'LOL'gkD £0'Z91 000F sajinowolny 30°EMOA (pasiagaud) NIOYMSHIOA &b
¥L'28b 628 18's.8'802- L0'8GE'8EG ge') 000°00% SHUCEDUNWICIRIR]L  T'TOA SNO4YTOA 2%
80'SF8'95E 20'eLR'8GE Li'LL 000°G SemMionasaeyu| vd'eq IONIA, Ly
9¥'pSE 201 Zr'eEL G 88'065°E) ) T9E 000's eloRWIES SHLA SHLVIA oF
¥6'580°950° 1 $6'S80°950°L ¥Z'e¥ 00052 oolenag Wd'dd IvYLOL S
PLIEOLOLE'L YL'EDL0L67) 887 9/5°£89 SBUDIORIIUNWODSR]  DN'TL YOINO4T 1AL v
18'021°622 15'021°622 11'8 20052 osjolRd WL SYAINNTY SYIIND3L e
£6'SBLELE £6'S8L°ELE 1626 0059 SA[ELSNPUl UIINS  ST°AIS SNIWIIS Z
9E'Si'BOE 9e'ErY 0L L8'z0L ooD'e etbojouss |, 20'dvs dvs 84
0E'95L b€ 0C'95L e 5G9 000G BpEULES Y NYS IHONVS ov
0§’} 05°1 £0'0 o5 JINYAIT 130 SOLTYS ac
B0'BAGCEG 60'869'€55 96'21Z 0092 BIDRULE XS 'D0Y DNIATOH 3420 g€
80'0€1°228 80'0EL'ZE8 96'01 000°54 o3jonad ONd3y 10543 iz
00'006°042 00'006'012 {44 000's S3IACLLICINY v 'ONY LInwNay 9e
¥ 169682 TP I69'E8T 8L'vL 00002 efisug JW'2a3Y vigaIad gg
66'L28°ELE 66'128'€L8 5L'1e 000zl elfojotaa SV Xud SASONd ve
2E'0vE'628 8T'EPYEOL- 09'685°€E6 £L'82 00$'ze BlvkLe 34d ¥IZI4d £
8ELPESL [ i o 9Z'460'¥2 b9'e 0052 BlvEULE XVAN XYATYACN e
PO'ESH'8LT §2'908 9~ 6Z'65Z'CHE £0'86 00s'e ownsuo?D XMSNS3IN  FisaN £
££'€6.'882 ££'66.°882 50’81 ono'el sajIoLIoNY VI NIT3HIIN og
94'508°9¥9 92'508°9%9 'z 000008 soinbeg DAY FYddvi |74
g ¥202 30 IUSWAIIIA 3d L8V SYHADNYNIZ SHNOISYIANI 3d 311v13d
& 5 SVHYONYD NIWAVD NOIOVANNL




lor'zossers ¥0'5E5 2T FILEVLET O JTAVIIVA VINIH 30 SOONQd V.10l
66'666°6%5 66'656°6F5 S9'ESL LES'09E'E dNOYO SHaNLYYd  SEn ANTYA TYE0TD dNOYD SUINL¥V
00'000°009 00000009 ZL'9gs SPE'LG9'CL NITHNYY S ZANSOONI  ANNE ADCTIONHDAL NEDANYEA
91'000°009 91'000°009 €2z 785°90€'8 TLIAYD ¥YTOd  ZANSOONI AN ADQTONHOAL TYLEIdYD ¥Y10d
L0'Z0F'YOE LO'ZOVFOE £Z'5L 000'£86°61 dN0YD TYLIYD  ZANSCONI  3AILIIdSHI- MAN dNOND TYLIYD
£Z'P6¢'89E £l'¥i9'09- oE'8OL 6N 39'L¥L 181'620°€ Z3NS0anI ZANSCANI W #SeID SALLINNLYO-440 YISY Zansoan!
66'666'661 66'666°661L os've L £LE'620°L 00380y TEavavs 4 ese[d SLIMHYIA DNIDY3NG 02390y
ZE'BELBED 16'098" 1 98- £1°666°666 LZ'LLE 0.9'166'8 SN T13avavs  d 2seD ALINMLYOddO YNIHD
00'000°005 O 000" 005 00'¢94 B0%'290°€ anjep opuod NOSYN QDT SV TIVAS SN IDA0H NOSYIN D931
00'000°005 00'060'008 g9'sel BZE'900°E snjeA opuod EENELLY] 14 ALINDA NYIJOWNI SANYTIVOTI
L¥'vER 009 L¥'¥ER7009 3L'611 £FZ'OL0'G anjep, opuod INIVAZY 14 TYNOISYNHILNI HOTVAZY
CLZE0'286 ELTE0 LE6 868 orP'Lag 0L shjep, opuog NISYE0D 14 TYNOIDYNEALNI SYE02

TTEVINGD dOTYA NOISIAOEd FIHYINODHOTYA  OIGIW OI238d  SOTNLIL N
FIGVRIVA VINTY 30 SOUNOS

_mm.mhn.wmh.: 00°0 666127941 L1
00°'000-OG0'T 00'000°000'2 S1NIWMOONT HOUYIN YoNvE
00°000°000°1 £0'600°000°L MNVEYXIVD
EE'ZSEOEL Y £E'ZEFIEL Y 3S8INS Lla3yo
99126659 Y 99'I26'6E9'Y SHOVS NYWAT09

FIAVINOD 50 WA NOISIAQYd S7avINOI WO VA
OLVANVYIW OFvYa ITaVIHVA YINIH 30 SOALLOY
-® $202 50 IUERIISIA 30 k€ V SYNIIDNYNI SINOISEIANI 30 ITIVLIA
= SYRIVANYS NIWAWVO NCIDVANND




i

|1e'9giesz 9 LEATER T . PESE9LLLD VrId YINIY 30 SOALLOV V.LOL|
L£'¥85°L06 LE'$85 106 %15'86 000'000' 066 Aueqexies %STEY uodnd 9ZT/L0/1E PIA NNIT ouog
B1'691806 51'601°806 %ED'B6 000'000"066 Jueqexien %424'p LednD 9Z0Z/EWISE OIA NNIT ouoh
90'85T 161 90'GET L5 %ED'GH 00C°000°00Z exIny| [eany %000 UPHND STOZ/0LIOL DIA URELSfY ousg
G8'0v4'86Z S8'0rL 867 %Ll8'66 000°000'00€ exny jeany %08'¢ U2dnD 9Z62/50/LE O JoUedsy euog
£6'666'6BF 16'666°66Y £e'00t PESER6'Y Zensopu| Sopucd H 25810 2u] Aimeyy paxid pegolD Ya(uEnI
00'000°05€ 00°0000SE 99’8 pOLSLY OF Zansopul sopuoy fetonninsu] auweau| S19 DN
L6'B66'BFE 18'666°6FE 85'86 190'9£5°¢ Zensopu| Sopuo, 4 99¢]3 ueliwing bioys neay),
LO'000°00S 10000005 89'8 L¥6'029'IS Zensopu| sopuc4 2 osulD awooul wRdD SN
00'000°'005 00'000°005 ST8 659'08L°G 7ensopu] sopuo4 H 958{3 Uiia] 1oy PisiA posueyUS yopuzn
£2'955° 066 S6'L¥E'86- 81'F06'820°) S0 sopuod ¥4 YINIY 30 SOaNOL
sL'oeq’Lze 69'L1Z'098~ L¥'EroEaL’y 0168 000°02 413 (413) @SN pueg 1hog 18207 W3 sereysy
T1EVINCD HOToA NOISIAGHEd FHEYINOIHOTYA  OIGIW OI53Nd  SOTNLIL N Vrid YiIN3IY 3@ SOALLOY

¥202 30 SHEWSIOIA 30 1E ¥ SYUHIZNYNIJ SINOISHIANI 3d 3T1v.3d

SVIMVONYO NIWHVD NOIDVONNA




[es'zze 2826 00'0 06'ZZ848L°6 SYALLVNYHIL TV SINOISNIANI Tv101]

00°'c00° 0L 00’0000t SINOIIVONNS OONOH da4

o0'co0 a0t 00'000°00 4 1931218 NOIYVIDOSY OWYLSIHd

00°'000°00% 60000005 SWY9 HOW

£9'5£T'008 £8'5£2°008 VI ST VRN

Z¥' iz ors ¥ LETorS HHOINZON

OO'9LGVLL 0095 FLL # HoINIZN

RS04 FES S9'50LVTY HOINIZNIR

00000005 00'D00'0GS 1 HOINSS pananoo

[ £0'PFFFOL 1 HOMFS ogNInto

00'502'£08 00'spLe0R AN OGNINDO

00'gI9Ze Co'gLboze HQANINDO wvan3g

00000062 0000006 NOM) 1Y

00'000°028 £0'000°0£8 AIX ONYIUY

00'000'05% 00'000°C57 YNV TS

0000002, 00'000°02L RUNVGTYD

00'000°925 00'000°02% THoW

9TZLLERS 82'2LLE8G THow

00'000"005 00°'000°008 §5 OV HYIWYLTY

86°180'EEL 80'Le0EEL ¥5 SOV MYIVWWLTY

98’60 9%'6LODLL HYHYLTY Alin03

D&'zTe 848 G8'ZES 4815 SINOISHAAN] SVHLO

A79VINOD HOTVA NOISIAOY ATEYLNOD HOTYA OI03W Oi>ddd  SOTNLIL N SYALLVYNYTITY SINOQISHIANT

.. ¥20Z 30 FHEWIIDIG 3d LE ¥ SYHRIONYNIZ SENOCISYIAN] 34 3TTvEIA
d ) SVIHVANYD NSWNHVYD NOIDVANNA




006G 1L HNIMIS

0ZIPER HNFHHD
21628°0 H3/H89
0682071 HM3/38N

"2L¥6'0 JHD/0INT Q1quien odif "BL6Z8"0 BIAIeINT olquies odtl "0BSE' LL YI5/043 oques op odll 8501 2P FZ0Z 20 THENT IO 9P LE B JBj0g/0Ing ojqlues sp odil :{] eoN)

_mc_emw.onm.mo £8°¢LS YL - L6°V6E569°TL VHEIIONVYNIH VI LYYD |_<._.E_
_mw.mn 1°20L'9 09" 6L'ZELTOL 9 Z3dINVI1 |_<._.O._._
50'v52'582' UN3 Z2NSOANI C.LU$043a

18'215°0G64 86'26E°LEE asn ZaNs0aNt CLIS0d3a

00'63 o0'o dE8 MNYEVYXIVD OLIS043a

00'000°05F3 SY' 051 °CEY QSN MNVEYXIVD OLIS0d30

95'000°06t" L 818 JIONYHNI [INNNY TI3AVEYS OaNOA

00'0 Y31 LOHS OdNT KINNAY TI2Avavs OaNOS

00'o OY¥ORY YASE OANCA

00'000"C0F SZ0T'60°'6L OLA TWSY SATYINYE DNyls3

00'000°00% S20Z'80'L0'OLA NOLLINA $INGT dNE "ONYLS3

00°000°00r$ z9'220'588 SZOT 20 LEOLA ASA HMIN SAVIDHYE ONHLS3

99'02¢°199°5 00'0 99°0Z¢°1L99°S = = Soye Z-| B SCPRINIONISS U3 zapinb
00'Z60°L dHD  9o'sess (4HD} slgeuen BB BISHES ‘ZINSOANI

8Z'SZIFLE 18'L40°F) (vSN $) 2igemen B)uess BI8UES ‘ZINSOANI

10'618'9F sigelen ejuai BISUEY ‘ZINSOGNI

6l'seE'G1LE 6G'08LFL (¥SN $) ESInIp BI5 'ZANSOAN|

er'eer o SOING U0 BID 'ZINSOGNI

00'0 SOUDY UGISIBAU] B30 “YX(LAM Tvand

B8'15€°8) F0UN3 BIUBILIOD BIO WX LM WAy

18'2LE L $0.N8 SJUBILI0I )0 ‘IGSINS LIATHD

85'6k FLY FG'B06EL (vSN $) esip elam T1A0YAYS OONvVE

89'6058 SOPUD] BUBLI0D BJUSND "T1IAYEYS OONVE

85'vEE0LE $0I023 UL BUBND " IAVEYS OINYE

69'0.L8'F3 PE'LRR'G {99 SeIgrT) esIAR BIUSND YNYEYXIVO

90's6L'64 DE'8TH'S (SN $} BSIAIP EYUBND MNYEVXIYD

86'098°01 50.na BJUBLIOS BIUBND MNVEVXIYD

MHIS 05'L19'06F £2'tZeBE (ereng y3s) BSIAP BIUSND HAGNYLNYS ‘9

PEELERLE S0ina SIUBLLICD BlUEN2 YIANY LINVS'D

E¥'8L9 S1q SOUN3 2USLUCT BJUSND wAHY

86'1L5°0Z1 S0JNS BIUBILICS BIUBND YALY

£5'LL80F0'L 00‘0 £5LIB OV L = = OEBUIPIC OSN 83ULIOD RJUaNT ua Zepinbi
Z3qinort

o @ p20T 3d HYANAIIA 2a 1£ V SYHEIONYNIZ SINOISHIANI 30 311v134
& { SYIMVANYD NIWSYS NCIRVANMNS




